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In der SIX Swiss Exchange Mitteilung Nr. 31/2013 gab SIX Swiss Exchange die Einflihrung eines
weiteren signifikanten Upgrades ihrer Handelsplattform «SWXess» bekannt. Das Upgrade erfolgt im
zweiten Quartal 2014 im Rahmen kontinuierlicher Optimierungsbemiihungen. Der SWXess Maintenance
Release 5 (SMR5) stellt den letzten Schritt der Konsolidierung der SIX Swiss Exchange-
Handelsschnittstellen dar und der Release wird den Handel im Auftragsbuch verbessern und
Funktionalitaten fir das Meldewesen und fiir Nachhandels-Prozesse optimieren.

Diese Mitteilung soll den Teilnehmern einen Uberblick tiber die Anderungen mit SMR5 verschaffen.

Funktionale Anderungen

Mit SWXess Maintenance Release 5 (SMR5) wird SIX Swiss Exchange in erster Linie eine neue STI FIX
Infrastruktur, eine neue Funktionalitat fir den Handel im Auftragsbuch sowie Verbesserungen fir das
Meldewesen und die Nachhandels-Verarbeitung einfiihren.

In diesem Abschnitt sind die mit SMR5 eingefiihrten Anderungen in SWXess sowie die funktionalen
Anderungen detailliert beschrieben.

SWXess Maintenance Release 5 (SMR5)

Neue STI FIX Infrastruktur ersetzt den gegenwartigen «Request Coordinator» (RC)

Ausserbetriebnahme des STI Equity-Angebots

Neue Auftragsart «Iceberg Order» Uber STI und OTI verfugbar

Neue Auftragsgultigkeit «At-the-Close» uber STI und OTI verfugbar

Abwicklungsinstruktion-und Transaktionsmeldungen fiir Delivery Reports implementiert

Anweisung fur Stornierungen von Abschliissen ausserhalb des Auftragsbuchs tber STI

Matching und Léschung nicht zusammengefiihrter zweiseitiger Abschlussmeldungen am

nachsten Borsentag

e Meldung von Abschliisse ausserhalb der Bérse tber STI mithilfe einer Reporting Member
ID von Handelsteilnehmern

e Ausserbetriebnahme der Masking Central Counterparty (MCCP) Teilnehmer ID in STI und

RDI

Funktionale Verbesserungen
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SWXess Maintenance Release 5 (SMR5)

Betroffene Schnittstellen

Standard Trading Interface (STI)
OUCH Trading Interface (OTI)
Reference Data Interface (RDI)

Trade Reconciliation Report (TRR)
Trade and Transaction Reporting (TTR)

Betroffen von SMR5 ‘ ‘ Keine Anderungen mit SMR5 ‘ Abgeschafft 6 Monate nach Einfiihrung von SMR4
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Neue STI FIX Infrastruktur

Der gegenwartige «Request Coordinator» (RC), der FIX-Verbindungen verwaltet, authentifiziert
und autorisiert sowie FIX-Nachrichten zwischen Teilnehmern, SIX Swiss Exchange und anderen
Handelsplatzen weiterleitet, wird durch eine Standard Trading Interface (STI) FIX Infrastruktur
ersetzt.

Die neue STI FIX Infrastruktur gewéhrleistet einen héheren Durchsatz und eine niedrigere Latenz
beim Handel Uber das Standard Trading Interface (STI). Zudem wird es kiinftig mehr Funktionen
bieten. Dariiber hinaus wurden die Recovery-Funktion und die Fehlerbehandlung betrachtlich
verbessert.

Die STI FIX Infrastruktur wird den Teilnehmern mehr Flexibilitat bei der Konfiguration der
folgenden Services ermdglichen, die zugeschnitten auf ihre Anforderungen tber das Standard
Trading Interface (STI) angeboten werden:

STI Service Beschreibung

Fur den Auftragsbuchhandel auf SIX Swiss Exchange und Scoach by SIX sowie

STI Orders and Executions Weiterleitung zum non-displayed Liquiditatsservice SLS

STI Bilateral Trading Fir den Handel tber die bilaterale Handelsplattform fir strukturierte Produkte

Fir die Meldung von Abschliissen an und ausserhalb der Bérse sowie die

STl Trade Reporting Durchfuhrung von Korrekturen und Meldung von Gegengeschéften

STI News Fur den Bezug handelsrelevanter News Meldungen
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STI Service Beschreibung

STI Confirmation Fir den Bezug von Confirmation-Meldungen (Trade Slips)

Die neue STI FIX Infrastruktur erméglicht eine flexible Konfiguration der STI Services Uber eine
Reihe von FIX-Sessions, um die Anforderungen der Teilnehmer zu erftllen.

Beispielsweise kann ein Teilnehmer, der Backoffice-Aktivitditen von Handelsaktivitaten trennen
mdchte, verlangen, dass STI Confirmations an eine bestimmte FIX-Session fiir das Backoffice
des Teilnehmers gesendet werden. Analog dazu kénnte ein Teilnehmer verlangen, den Bilateral
Trading-Service Uber eine dedizierte FIX-Session zu konfigurieren. Zu beachten gilt, dass
dieselbe PartylD von einem oder mehreren FIX Clients verwendet werden. Gleichwohl ist eine Art
von STI Service fur eine spezifische PartylD nur Uber einen FIX Client verfugbar.

Das nachfolgende Diagramm zeigt eine mdgliche STI Services-Konfiguration fir einen
Teilnehmer:

. LegalEntity:6 LegalEntity:6
Tellne_hmer PartylD:4000 PartylD:4000
FIX Clients SenderCompID:A SenderCompID:B

A A 4 A A
<up C 1
Trade Confirmation
Session Session
|
Y — v

STI FIX Orders & Bilateral Trade News ConimeEiions
Infrastruktur Executions Trading Reporting

Mit der neuen STI FIX Infrastruktur kdnnen die Teilnehmer «Drop Copies» (Duplikate) der
Confirmation-Meldungen erhalten, die an eine separate Party ID gesendet werden.

Ausserbetriebnahme von STI Equity

Das Angebot dedizierter STI-Anbindungen mit hoher Kapazitat «FIX Transaktionen pro Sekunde»
(FTPS) fur den Handel im Aktienmarkt (OBM — Partition 1 «Aktien») gemass Art. 6.2 in Anhang K
der Weisung 7: Gebuhren und Kosten wird ausser Betrieb genommen. Teilnehmer, die
gegenwartig das STI Equity-Angebot nutzen, werden gebeten, zum OUCH Transaction Interface
(OTI) mit tieferer Latenz und unbegrenzter Kapazitat fur Partition 1 des On Book Matcher fiir den
Aktienmarkt zu migrieren.

Neue Auftragsart «lceberg»

Fur den borslichen Handel tiber das Standard Trading Interface (STI) und das OUCH Trading
Interface (OTI) wird die neue Auftragsart «Iceberg» eingefihrt. Ein «Iceberg»-Auftrag erméglicht
Teilnehmern, die Gesamtmenge eines umfangreichen Auftrags einzugeben, wahrend am Markt
jedoch nur eine kleine Tranche davon offengelegt wird. Diese Auftragsart fordert generell die
Liquiditat im Auftragsbuch und kommt ebenfalls dem Urheber des «lceberg»-Auftrags zugute,
weil sich dies nicht nachteilig auf dessen Ausfuhrungspreis auswirkt.
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«lceberg»-Auftrage werden grundsétzlich fur beide Marktmodelle (CLOB und MMB) untersttitzt
und lassen sich in jeder Handelsphase in das Auftragsbuch eingeben. Fir «lceberg»-Auftrage
werden die Auftragsgultigkeiten «Day», «Good Till Date» sowie «At-the-Opening» und «At-the-
Close» unterstuitzt.

Neue Auftragsgultigkeit «At-the-Close»

Fur den borslichen Handel tiber das Standard Trading Interface (STI) und das OUCH Trading
Interface (OTI) wird die neue Auftragsgultigkeit (Time in Force) «At-the-Close» eingefihrt. Die
neue Giiltigkeit «At-the-Close» ermdglicht den Teilnehmern, wahrend der Bérsenzeit Auftrage an
SIX Swiss Exchange zu Ubermitteln, die erst bei Beginn der Schlussauktion aktiv werden.
Verbleibende Auftragsmengen, die am Ende der Schlussauktion (Run Auction and Close) nicht
ausgefuhrt wurden, werden automatisch geldscht. Der Auftrag mit Gultigkeit «At-the-Close» kann
wahrend des Borsentags wenn der Auftrag inaktiv ist sowie wahrend der Schlussauktion wenn
der Auftrag aktiv ist geandert oder geldscht werden. Die Zeitprioritét von «At-the-Close»-
Auftragen wird festgelegt, wenn der Auftrag an die Borse Ubermittelt wird.

Die Auftragsgultigkeit «At-the-Close» wird fur alle Handelssegmente mit Schlussauktion und
ebenso mit «<Normalen»- und «lceberg»-Auftragen unterstitzt.

Verbesserungen fur Abschluss- und Transaktionsmeldungen

Die bisherige «Delivery Report»-Funktion, die Uber das Standard Trading Interface (STI) und das
Reporting GUI fur Handelsteilnehmer unterstitzt wird, wird ausgedehnt, um die Abwicklungs-
Instruktion durch SIX Swiss Exchange zu unterstitzen. Die Teilnehmer kénnen dabei eine
absolute oder prozentuale Kommission festlegen, die im gesamten Abrechnungsbetrag entweder
zu ihrem oder dem Vorteil der Gegenpartei berlicksichtigt wird. Wird ein Delivery Report fir die
Abwicklung instruiert, erhalten die Teilnehmer eine Bestatigung (Confirmation) mit allen
relevanten Einzelheiten zur Transaktion und Kommission.

Dariiber hinaus werden die Teilnehmer in der Lage sein, Delivery Reports mit dem neuen Trade
Type «Transaction Report» zu kennzeichnen. Aus regulatorischer Sicht gelten Delivery Reports,
die als Transaktionsmeldung gekennzeichnet sind, im Sinne vom «Reglement der Meldestelle fur
die Erfillung der gesetzlichen Meldepflichten durch Effektenhandler» als gemeldet.

Delivery Reports mit Einzelheiten zu Kommissionen oder der Kennzeichnung einer
Transaktionsmeldung sind im Trade Reconciliation Report (TRR) enthalten, der Uber das
Reporting GUI abrufbar ist.

Das Verhalten nicht zusammengefiihrter zweiseitiger Abschlussmeldungen wird fir den nachsten
Bdrsentag geandert.

o Nicht zusammengeflhrte Seiten zweiseitiger Abschlussmeldungen kénnen vom
Teilnehmer neu am Transaktionsdatum (T) sowie am folgenden Bérsentag (T+1)
geléscht werden.

Transaktionsdatum (T) Nachster Borsentag (T+1)

Erste Seite einer zweiseitigen Abschlussmeldung

Ubermittelt

Erste Seite einer zweiseitigen Abschlussmeldung

geldscht

Erste Seite einer zweiseitigen Abschlussmeldung Erste Seite einer zweiseitigen Abschlussmeldung
Ubermittelt geldscht

o0 Nicht zusammengefiuhrte Teile zweiseitiger Abschlussmeldungen kdnnen am
Transaktionsdatum (T) und am folgenden Bérsentag (T+1) gematcht werden und wirden
folglich fur die Abwicklung instruiert.
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Transaktionsdatum (T) Nachster Borsentag (T+1)

Erste Seite einer zweiseitigen Abschlussmeldung
Ubermittelt

Zweite Seite einer zweiseitigen Abschlussmeldung -
Ubermittelt

Zweiseitige Abschlussmeldung wird gematcht

Erste Seite einer zweiseitigen Abschlussmeldung Zweite Seite einer zweiseitigen Abschlussmeldung
Ubermittelt Ubermittelt

Zweiseitige Abschlussmeldung wird gematcht

Sofern nicht zusammengefiihrte zweiseitige Abschlussmeldungen nicht am Borsentag nach dem
Transaktionsdatum gematcht oder geléscht werden, gelten sie weiterhin von dem Teilnehmer als
gemeldet, der seine Seite des Abschlusses rapportiert hat.

Teilnehmer der SIX Swiss Exchange kénnen einen neuen dedizierten Reporting Member und
einen Group Reporting Handler fiir die Meldung von Abschliissen ausserhalb der Borse Uber das
Standard Trading Interface (STI) oder Reporting GUI anfordern. Diese neue Konfiguration fur
Abschlussmeldungen erméglicht Mitarbeitern von Teilnehmern (z.B. Back Office), die nicht die
SIX Swiss Exchange-Héandlerprifung absolviert haben, der Meldestelle Uber STI oder Reporting
GUI Abschlussmeldungen von Abschliissen ausserhalb der Borse zu Gibermitteln. Fir solche
Abschlusse kénnen ebenfalls fur Clearing- und Settlement instruiert werden. Gleichwohl erlaubt
die neue Meldekonfiguration keine Transaktionsmeldungen durch die Handelsteilnehmer.

Stornierungen

Die Teilnehmer werden in der Lage sein, die Stornierung von Abschliissen ausserhalb des
Auftragsbuchs (ein- und zweiseitige Abschlussmeldungen) iber das Standard Trading Interface
(STI) oder Reporting GUI zu verlangen und anzuordnen. Sobald Market Operations die
Stornierung vorgenommen hat, erhalten die beteiligten Teilnehmer per STI und E-Mail eine
Bestétigung der Stornierung. Stornierungen von Abschlissen ausserhalb des Auftragsbuchs tber
STI und Reporting GUI kbnnen am selben Borsentag wie der Abschluss (T) sowie am nachsten
Borsentag (T+1) verlangt werden.

Die gegenwartige Moéglichkeit, Stornierungen tber ein Formular in der Member Section zu
verlangen, bleibt erhalten. Sie ist unter anderem von Teilnehmern flr Stornierungsauftrage
irregularer Abschliisse im Auftragsbuch zu verwenden.

Weitere Einzelheiten zu Stornierungen sind unter Art. 17 der SIX Swiss Exchange Weisung 3:
Handel sowie unter Art. 15 der Scoach by SIX Weisung 3: Handel beschrieben.

Harmonisierung der Gegenpartei-Anonymitét

Das Verhalten in Bezug auf die Gegenpartei-Anonymitéat wird fir alle SWXess-
Handelsschnittstellen harmonisiert. Erfolgt ein Abschluss im Auftragsbuch in einem Wertpapier
mit Gegenpartei-Anonymitét, zeigt SIX Swiss Exchange nicht langer die Identifikation der
Masking Central Counterparty (MCCP) 4500 an. Stattdessen wird im Attribut der Gegenpartei, je
nach Schnittstelle, entweder 0 oder gar nichts angezeigt.

Gegenwartiges Verhalten Neues Verhalten

Schnittstelle Meldung (SMR4 und friiher) (SMR5)

Sofern das Wertpapier liber Gegenpartei-

Sl [MEpeli Anonymitéat verfugt, wird Masking CCP

(8) ) Sofern das Wertpapier iber

STI R el Gegenpartei-Anonymitat verflgt,
Bestétigung Sofern das Wertpapier Uber Gegenpartei- bleibt das Feld leer.
(AK) Anonymitéat verfugt, bleibt das Feld leer.
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. Gegenwartiges Verhalten Neues Verhalten
Schnittstelle Meldung (SMR4 und fraher) (SMR5)
Executed Order Sofern das Wertpapier Uber Gegenpartei- Sl G2 BRI T

oTI Gegenpartei-Anonymitat verfigt,

Message [E] Anonymitét verfugt, wird 0 angezeigt. wird 0 angezeigt.

Sofern das Wertpapier tber
Gegenpartei-Anonymitat verfigt,
wird Masking CCP 4500

Sofern das Wertpapier liber Gegenpartei-
CTI* AmpTradeRep Anonymitéat verfugt, wird Masking CCP
4500 angezeigt.

angezeigt.
RDI Party.txt Teilnehmer ID 4500 in Datei Party.txt Teilnehmer 4500 nicht mehr in
Y: enthalten Datei Party.txt verfugbar

* CTI bleibt unverandert, da es im Mai 2014 ausser Betrieb genommen wird.

Infolgedessen ist der Masking Central Counterparty Teilnehmer-Eintrag obsolet und wird nicht
mehr im Reference Data Interface (RDI) zur Verfiigung gestellt.

Referenzdaten

e Bei Ermittlung des eindeutigen Schlissels eines Wertpapiers im Reference Data Interface (RDI)
ist der erste und letzte Handelstag des Wertpapiers zu beriicksichtigen. RDI veréffentlicht ein
Wertpapier ebenfalls am Bdrsentag nach dem letzten Handelstag des Instruments — und zwar fiir
Korrekturen, Stornierungen und Gegengeschafte am Bérsentag nach dem Transaktionsdatum.
Auch wenn der eindeutige Schllissel eines Wertpapiers weiterhin aus den drei Komponenten
«isin, securityExchange, tradingCurrency» besteht, ist ein Wertpapier nur dann an einem
bestimmten Bérsentag einzigartig, wenn es zusatzlich mit dem firstTradingDate und
lastTradingDate des Instruments ergéanzt wird.

Weitere Einzelheiten zu den funktionalen Anderungen werden zu gegebener Zeit vor Einfiilhrung von
SMR5 in der Membertest-Umgebung verdéffentlicht und kommuniziert.

Technische Anderungen

Die oben aufgefiihrten funktionalen Anderungen, die mit SWXess Maintenance Release 5 (SMR5)
eingefuhrt werden, sind fur die SWXess-Schnittstellen nicht transparent und bedingen zwingende
Anpassungen an Systemen und Schnittstellen der Teilnehmer.

Alle fir SMR5 relevanten Schnittstellen-Spezifikationen sowie weiterfiihrende Informationen zu den
funktionalen und technischen Neuerungen finden Sie in der MSC Message 49/2013. Die entsprechenden
Release Notes sind in der Member Section von SIX Swiss Exchange verfiigbar.

Dokument Link
MSC Messages https://www.six-swiss-exchange.com/member_section/it/messages.html
Spezifikationen und Handbiicher https://www.six-swiss-exchange.com/member_section/itmanuals_en.html

Regulatorische Anderungen

Die funktionalen und technischen Anderungen mit SMR5 bedingen ebenfalls regulatorische Anderungen.
Demgemass werden die folgenden regulatorischen Dokumente und Handbiicher ebenfalls geandert:

Handelsreglement und Weisungen von SIX Swiss Exchange und Scoach by SIX
Reglement der Meldestelle fir die Erfillung der gesetzlichen Meldepflichten durch
Effektenhandler

e Trading und Reporting Guides
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Neuerungen bei den Reglementen, Weisungen und Guides fir SMR5 werden spéatestens einen Monat
vor der produktiven Einfilhrung von SMR5 in Form einer SIX Swiss Exchange Mitteilung kommuniziert.
Ausserdem werden sie auf der Website von SIX Swiss Exchange und Scoach by SIX publiziert.

Einfihrung
SIX Swiss Exchange plant die Einfihrung von SMR5 wie folgt:

Datum Umgebung

13. Januar 2014 Erster Handelstag mit SMR5 in der Membertest-Umgebung

7. April 2014 Erster Handelstag mit SMR5 in der Produktions-Umgebung

5. Mai 2014 Ausweichtermin fir den ersten Handelstag mit SMR5 in der Produktions-Umgebung

Bevor SMR5 in Produktion eingefiihrt wird, erhalten die Teilnehmer wahrend eines Zeitfensters von etwa
drei Monaten die Mdglichkeit, ihre Anwendungen und Prozesse in der Membertest-Umgebung zu testen.

Wir werden vor den Membertest- und Produktionsphasen auf Sie zukommen, um Sie Uber die Migration
auf SMR5 zu informieren und Sie zu jeglichen erforderlichen Konfigurationsanderungen zu orientieren
und zu beraten.

SIX Swiss Exchange ist fortwahrend bemiiht, die SWXess-Handelsplattform zu erweitern und zu
verbessern. Unsere Teilnehmer kdnnen dabei von Innovationen und Verbesserungen von SMR5
profitieren, die fortwahrende Effizienz fur Handel und Meldewesen gewahrleisten.

Fir Fragen steht Ihnnen Member Services gerne zur Verfugung:

Telefon: +41 58 399 2473
E-Mail: member.services@six-group.com
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