Market Quality Metrics® fur ETFs

Einen grossen Beitrag leistet SIX Swiss Exchange zur Transparenz - nicht nur
durch die Publikation aller relevanten Handelsinformationen, sondern auch mit
unserer Dienstleistung "Market Quality Metrics" (MQM).

Dieses Pre-Trade-Informationstool erlaubt Ihnen, die Pre-Trade-Daten aller ETFs zu
Uberprifen. Dabei kdnnen Sie die historische Verfiigbarkeit der Quotierungen, der

Tagesdurchschnitts-Spreads sowie der durchschnittlichen Grésse der angebotenen Betrége
auf beiden Seiten des Orderbuchs einsehen und analysieren.

Nachstehend finden Sie die vollstéandige Datenhistorie der Market Quality Metrics (MQM) fiir
Exchange Traded Funds. Die Dateien werden fiir jeden Handelstag im CSV-Format
(kommaseparierte Werte) zur Verfiigung gestellt. Daneben werden monatlich ZIP-Archive
angelegt.

Die Kenngrdssen sind nachstehend definiert. lhre Berechnung richtet sich ausschliesslich nach
dem ersten Level des Orderbuchs, d.h. dem jeweils héchsten Geld- und niedrigsten Briefkurs
fur ein bestimmtes Wertpapier (inside «market»).

Zeitgewichteter durchschnittlicher Spread

Der Spread fir ein gegebenes Wertpapier zum Zeitpunkt Ti ist definiert als

BK.,, - GK,

Spread,, = —orn—Hn
Preatn = B+ GK.)/12

wobei BKTi den besten (niedrigsten) Briefkurs und GKri den besten (hdchsten) Geldkurs zum
Zeitpunkt Ti bezeichnet. Zur Berechnung des Spreads werden alle zweiseitigen Quotes und
Orders des Market Maker bzw. der Marktteilnehmer herangezogen.

Der zeitgewichtete durchschnittliche Spread ist definiert als
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wobei LangerTi die Lange des Zeitraums bezeichnet, Uber den sich SpreadT im Orderbuch
befindet. Der Spread wird in % ausgedrickt.

Spread-Verflugbarkeitsrate

Der zeitgewichtete Durchschnitt des Ankaufs-/Verkaufsvolumens (in Einheiten) wahrend des
fortlaufenden Handels:
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Durchschnittliches Ankaufs-/Verkaufsvolumen

Der zeitgewichtete Durchschnitt des Ankaufs-/Verkaufsvolumens (in Einheiten) wahrend des
fortlaufenden Handels:
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Durchschnittlicher Ankaufs-/Verkaufswert

Der zeitgewichtete Durchschnitt des Ankaufs-/Verkaufswerts wahrend des fortlaufenden



Handels:
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Anmerkung: Alle Quotes und Orders auf dem ersten Level des Orderbuchs werden
berucksichtigt. Ein Quote ist ein Angebot eines Market Maker. Der durchschnittliche Ankaufs-
/Verkaufswert und das durchschnittliche Ankaufs-/Verkaufsvolumen sind daher in der Regel
das Angebot des Market Maker auf dem ersten Level des Orderbuchs, kénnen aber in einigen
Fallen (oder kurzzeitig) auch eine gewochnliche Order darstellen.



