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Sensibilidad: C2 Publico

Unidén Europea

Coordination Committee liderado por ESMA/EC/ECB

Industry Committee (IC) presidido por Giovanni
Sabatini

12 Technical Workstreams (TW) + 3 Task Forces (TF)
liderados por expertos de la industria

Roadmap IC y documento final RTS de ESMA - 2025

EU T+1 IC + AST + swiss SPTC documento testing -
marzo 2026 - actualizado septiembre 2026

Handbook (v2) - junio 2026
Checklist - junio 2026
2nd ValueExchange survey - julio 2026

Testing Facilitation Mechanism (TFM) Task Force -
coordinacion pruebas

Transition Period Task Force - coordinacién
transicion / migracién

Eventos “T+1 one year to go”

& BcE

BME X

a SIXcompany

Impactos en T2S
Liderado por MIBy CSG

- CSGTFcon CSD y principales
participantes de los mismos

- Market Settlement Efficiency WS (MSE
WS)

Revision de los horarios

NTS operaciones valores: 00.00 y 2.00. Ventana
liquidacion parcial en el primer ciclo

Eficiencia liquidacion: MSE WS

Gating Event para la operativa SFT

Inclusion en la T25.2027.JUN release la parte de
SR 2026 correspondiente a “securities” que ha
sido retrasada formalmente
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H Suiza

- Liderados por el grupo SIX
- Grupo de trabajo (Swiss PTSC)

Implementacién misma fecha que EU y RU

- Pruebas de documento EU T+1 + AST +
documento suizo SPTC - marzo 2026 -
actualizado septiembre 2026

- swissSPTC T+1 Market Practices Handbook -
septiembre 2026

2026 Q3-Q4 reuniones con autoridades,
asociaciones, participantes y emisores

BME X

a SIXcompany

PJz . .
= Reino Unido

UK Accelerated Settlement Taskforce
(AST) creado en diciembre de 2022

5 grupos de trabajo y 13 subgrupos

Informe AST definitivo publicado feb 2025.
Aprobada gobernanza

Proyecto Reglamento DCV 2026 Publicado
noviembre 2025: obligacion T+1

Revision trimestral en AST: actualizacién
del plan: implementaciéon armonizando
fechas con las de EU - Q2 2026

Revision trimestral en AST: actualizacién
del plan: previsto 15/10

Several events on “UK T+1: One Year to Go"



Introduccion

Situacion actual

Coordinacion con grupos nacionales e
internacionales

Finalizacion de la fase de
requerimientos, desarrollos y pruebas
internas

Publicacién de los cambios

Préximos pasos

Pruebas en comunidad
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Sensibilidad: C2 Publico

Q SIX T+1

O Landing Page T+1

Programa / Proyectos

Il

©

Go live
11 Octubre 2027

BOLSAS ¥ MERCADOS ESPAROLES

a SIXcompany
Principales cambios
Liquidacion.
T2S operational day -gating event
Implementacion
14/06/2027

Eventos corporativos

Pruebas y Migracion
Interdependencias con otras iniciativas

Industry testing plan for T+1 (EU, UK, CH)


https://www.six-group.com/en/products-services/securities-services/site/lp/tplusone.html
https://www.six-group.com/en/products-services/securities-services/site/lp/tplusone.html

Introduccion

‘(— ESMA EU T+1 INDUSTRY COMMITTEE

&

EUROPEAN CENTRAL BANK | EUROSYSTEM

BOLSAS ¥ MERCADOS ESPAROLES

a SIXcompany

EU T+1 (IC), UK (AST),
SWISS SPTC

Report on the assessment High-Level Roadmap
of the shortening of the to T+1 Securities
settlement cycle in the EU Settlement in the EU
18/11/2024 T+1 Industry
_ Committee
Final Report on 30/06/2025
amendments to the RTS
on Settlement Discipline Securities settlement
13/10/2025 Handbook
03/02/2026
(Primera version)
17/06/26

(Segunda versién)

8
Sensibilidad: C2 Publico

T+1 Corporate Events.
Harmonised
Implementation Guide

) Julio 2026
(Ultima actualizacién)

European Union (EU)
United Kingdom (UK)
and Switzerland (CH)

T+1 Testing Plan
25/03/2026
(Primera version)
16/09/26
(Ultima actualizacion)
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SIX High level
impact assessment
for T+1 migration

8 April 2026

Vision estructurada de la
transicién a T+1.

SIX como facilitador del cambio

ek

SIX T+1 Project.

Overview of the Testing
Activities Affecting Members
and SIX Platforms

BOLSAS ¥ MERCADOS ESPAROLES

a SIXcompany

SIX T+1 project: Overview of
the testing activities affecting
members and SIX platform

14 October 2026

Detalle de los cambios previstosy la
estructura del periodo de pruebas,
conforme al marco internacional
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/12K

SIX T+1 Project.

Overview of the Testing
Activities Affecting Members
and SIX Platforms

October 2026

BME X

a SIXcompany
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BOLSAS ¥ MERCADOS ESPAROLES

a SIX company

I

SIX T+1 Project.
o f the Testing
cti embers

Blue period

11th October 2027
Go-live

14th June 2027
Operational day
+gating event
live in
19 to 30 April 17 to 28 May 28 June to 9 July 23 August to 10 Sep production

2nd Window 3rd Window 4th Window 5th Window
(live timing) (live timing) (live timing) (live timing)

Green period

Testing 1 to 12 February
implementation 1st Window

Settlement cycles Settlement cycles Settlement cycles Settlement cycles Settlement cycles

Trading for funds’ units + for funds’ units + for funds’ units + for funds’ units + for funds’ units +
Alignment of date Alignment of date Alignment of date Alignment of date Alignment of date
Clearin Operational Operational Operational Operational Operational
9 timetable timetable timetable timetable timetable
No technical Operational day Operational day Operational day Operational day
Settlement changes announced + gating event + gating event + gating event + gating event
Key dates Key dates Key dates Key dates
Corporate Actions Key dates + Market Claims + Market Claims + Market Claims + Market Claims

+ Transformations + Transformations + Transformations + Transformations
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BOLSAS ¥ MERCADOS ESPAROLES

2026 ‘ 2027 a SIX company

01 02 03 04 05 06 07 08 09 10 11 12 01 02 03 04 05 06 07 08 09 10

Plan de comunicacién * * . . . . .

(eventos hibridos + conclusion pruebas )

Plan de actuacion con clientes
]

SIX high level impact assessment for T+1 SIXT+1 Project. Overview of the

Grupo SIX Migration Testing Activities Affecting
Members and SIX Platforms
Documentacién funcional
Cambios funcionales Pruebas

Requerimientos

Desarrollos /
Adaptaciones

Pruebas internas

Definicién de la estrategia de

pruebas Ventanas de pruebas: Todas las infraestructuras estaran disponibles. En la

primera ventana, el nuevo horario del dia operativo de T2S no estara
disponible

_______ H .

Pruebas en comunidad . . - ‘ . .
Go-Live (11/10/27) T+1 INDUSTRY TESTING PERIOD

T2S

Operational day
12 and gating

Go live

Sensibilidad: C2 Publico
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Negociacion
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A\

Liquidacion

A

Eventos corporativos




T+1: Adaptaciones de SIX BME X

a SIXcompany

Transicion T+1

- Los cambios que afectan a las actividades de negociacién son, de caracter procedimental. Este es especialmente el
_\ caso de BME, donde los procesos de negociacién existentes ya se ajustan en lineas generales a las recomendaciones
actuales de los mercados europeos.
Negociacién
Transicion Eventos corporativos y negociacién a valor liquidativo
Eventos/ V.L.

p . - En el marco del sistema T+1, se propondra un modelo revisado en el que la fecha de negociacién y la fecha de
reparacion

asignacién coincidan, mientras que la fecha de liquidacién se mantendra sin cambios.

- En consecuencia, la fecha de negociacion de las SICAV y las SIL se alineara con la fecha de disponibilidad del valor
liquidativo y la fecha de registro en la ECC.

- Reduccién de los plazos de las operaciones resultantes de los eventos corporativos, incluida la armonizacién de la
fecha ex-dividendo y la fecha de registro, que pasaran a coincidir (un dia antes de la fecha de pago).

Preparacion para miembros de trading

- No hay cambios en la operativa, se podran utilizar todos los tipos de operacion y cuentas disponibles actualmente, ya
que los ajustes se realizaran a nivel interno de BME, absorbiendo la mayor parte del cambio.

- Tampoco habran cambios relevantes en canales, tarifas o flujos habituales.

15

Sensibilidad: C2 Publico



T+1: Adaptaciones de SIX BME X

a SIXcompany
Adaptacion T+1 | Basadas en Negociacion
Fecha de Operaciones Productos Eventos y
liquidacion bilaterales especificos ficheros
T+1 Modificacion de la Ambas contrapartidas deben SICAV/SIL - ICOMM Fechas corporativas
Configuracién de entorno casar la operaciénen T ETF - renta fija AIAF - SENAF - fin de dia
en SMART
Alcance
FECHA T+1
Calculo y referencia | Sin casar acierre T | SICAV/SIL Horas limite Cupén Corrido y
datos de referencia
Segmentos y entornos Bloqueo y control de Fecha de negociacion, Sesién, creaciony Calculos disponibles
afectados y fecha valor excepciones valor y registro amortizacion antes de negociar

No habra cambios en la operativa, los miembros podran utilizar toda la tipologia de operacion y cuentas disponibles actualmente

16
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BME X

a SIXcompany

T+1: Adaptaciones de SIX

Nuevo horario operativo de la ECC

- Los miembros podran probar el nuevo horario operativo de la ECC, adaptado a un ciclo de liquidacion T+1 para el
mercado espafiol. Los procesos de compensacion se mantendran sin cambios. El principal cambio sera la compresion

de los procesos operativos y su traslado de T+1 a T.
Nuevo horario operativo Proceso En T+1 (horario En T (nuevo
de la ECC actual) horario)

Otras mejoras Asignaciones externas (excepto SICAVs a VL) 14:00 20:15

Pruebas de miembros Asignaciones internas y asignaciones externas (SICAVs a VL) 16:00 20:15
Retencion y liberacién 19:00 20:15

Neteo y envio de instrucciones al DCV 19:00 20:30

Informes fin de dia 23:00 - 23:30 21:00 aprox.

*Incluye la entrega fisica de derivados de renta variable.
Otras mejoras implementadas antes de la entrada en vigor de T+1

- El proceso de retencién y liberacién, incluida la liberacion parcial, sera mas flexible y permitira realizar estas acciones
directamente en el DCV.

Pruebas de miembros

- Los miembros deberan validar las asignaciones, la retencién y liberacion y el neteo en la fecha de contratacién con los
nuevos horarios.

17
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T+1: Adaptaciones de SIX BME X

a SIXcompany

Cambios en el dia de negocio

\ - Envio antes de las 23:59 para liquidar en el primer ciclo del NTS
|
C - Nueva ventana de liquidacién parcial en el NTS
Liquidacion
Cambios dia operativo - Inclusién gating event a las 11:00h
Tipos de operacion
Reporting Armonizacion tipos de operacion

- Practica de mercado: armonizar los tipos de operacién en instrucciones de liquidacion
Reporting

- Inclusion cédigo MIC en la operativa bilateral

- Nuevo fichero fallidos

18
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T+1 Adaptaciones de SIX BME X

Iberclear: Horario T+2 e

a SIX company
New Night Time ngd
day Settlement - NTS
day
| | | | | :

Partial

Cycle 1 Cycle 2 Partial 1 Partial 2 Partial 3 Partial 4 5

claller] [ezllcallczl 2
s1/[s2 s4||sx sv|[sz

18:45 20:00 23:30 3:00 5:00 8:00-8:30 10:00-10:15  12:00-12:15  14:00-14:15  15:30-16:00

(D-1) (D-1) (D-1) (D) (D) 16:00 18:00 18:45

DvP FoP (D)
Cut-off Cut-off

19
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T+1 Adaptaciones de SIX

a SIXcompany
Night Time Real Time ngl
Settlement - NTS Settlement - RTS day

. \ | c | | | .
. Maints Partial Partial b Partial Partial Partial :
. Cycle 1 Cycle2 || Window: mw 1 2 5 3 4 5 .
. 5 .
. Optional : :
. cifjcrfic||c Cc1 C2||C2|(C2||C2 BT . :
o SO ||S1]||S2(]|S3 S4 S4(|SX|(SY||SZ . .
o
: ° ° . .
° 4 4 Iberclear ° °
o 5 5 MW . o
L] o o [ ] L]
. Q Q ° °
o ° T L] L]
L] L]
° New .
* Partial °
° Settlement °
. Sequence .
e o
L] L]
18:45 20:00 00:00 2:00 5:00 8:00-8:30 10:00-10:15 o 12:00-12:15  14:00-14:1515:30-16:00  16:00 .
(D-1)  (D-1) (D) (D) (D) . pvP .
. Cut-off :
2:30-3:00 11:00 18:00 18:45
(D) D) FoP (D)
Cut-off

20
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T+1: Adaptaciones de SIX BME X

a SIXcompany

Resumen Cambios principales
B T+1 Industry Committee
g - : - Armonizacién TRVO/TRPO
Trans_a_cthn type armonizar el uso de los tipos de o
identifier in settlement operacion para mejorar la ~ Armonizacion PORT
instructions. eficiencia de liquidacion. - Tipos de operacién COLOy COLI

para operaciones de colateral.

— Practica de mercado para utilizar (Collateral IN - Collateral OUT).

CSDR - New exemptions exclusivamente el cédigo CNCB en

to the T2S penalty operaciones de movilizacién o - Alta tipo de operacién CNCB en
R desmovilizacion de colateral en Iberclear.

mechanism for non- operaciones de crédito en el -0 i ilizacion d

trading operations. ELrosisterna. perativa movilizacién de

colateral con ECMS.

- Exencion de penalizaciones
tipo de operacion CNCB.

Fuente: C_Transaction-Type-ldentifiers-Market-Practice.pdf

21
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https://eu-t1.eu/wp-content/uploads/2025/12/C_Transaction-Type-Identifiers-Market-Practice.pdf
https://eu-t1.eu/wp-content/uploads/2025/12/C_Transaction-Type-Identifiers-Market-Practice.pdf
https://eu-t1.eu/wp-content/uploads/2025/12/C_Transaction-Type-Identifiers-Market-Practice.pdf
https://eu-t1.eu/wp-content/uploads/2025/12/C_Transaction-Type-Identifiers-Market-Practice.pdf
https://eu-t1.eu/wp-content/uploads/2025/12/C_Transaction-Type-Identifiers-Market-Practice.pdf
https://eu-t1.eu/wp-content/uploads/2025/12/C_Transaction-Type-Identifiers-Market-Practice.pdf
https://eu-t1.eu/wp-content/uploads/2025/12/C_Transaction-Type-Identifiers-Market-Practice.pdf
https://eu-t1.eu/wp-content/uploads/2025/12/C_Transaction-Type-Identifiers-Market-Practice.pdf
https://eu-t1.eu/wp-content/uploads/2025/12/C_Transaction-Type-Identifiers-Market-Practice.pdf
https://eu-t1.eu/wp-content/uploads/2025/12/C_Transaction-Type-Identifiers-Market-Practice.pdf

T+1: Adaptaciones de SIX
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Publicacién octubre 2026:

DOCUMENTOS

PR210: Transferencias
PR240: Pignoracion de
valores y garantias
financieras

PR340: Operaciones
comunicadas por
entidades financieras
PR440: Gestion de
penalizaciones en el
ambito de la disciplina
en la liquidacién

Anexo TOT:
Funcionalidades por
tipo de operacién
Anexo T02:
Cumplimentacién de
cuentas de la entidad
que instruye segtin el
tipo de movimiento

Anexo MO1:
Practicas de mercado

IMPULSOR DEL CAMBIO

Recomendaciones europeas: Use
of Transaction type identifier in
settlement instructions, CSDR REFIT
ESMA Final Report, solicitudes
realizadas por las Entidades
participantes y
EU T+1 Securities Settlement
Handbook - Second Iteration (17
June 2026)

Recomendaciones europeas: Use
of Transaction type identifier in
settlement instructions, CSDR REFIT
ESMA Final Report, solicitudes
realizadas por las Entidades
participantes y
EU T+1 Securities Settlement
Handbook - Second Iteration (17
June 2026)

Recomendaciones europeas:
EU T+1 Securities Settlement
Handbook - Second Iteration (17
June 2026) y EU T+1 Industry
Committee Taskforce on
Fartial settlement Market Practice

Final report

RESUMEN

Actualizacion de tipos de operaciones: se
incluyen como operaciones bilaterales
los traspasos de cartera, los Repos
tripartito y las operaciones de gestion de
colateral.
Adicionalmente se actualiza el cadigo de
operacién para operaciones de colateral
con Bancos Centrales.

Se actualizan los tipos de operaciones
TRVO, TRPO, CNCB, COLI'y COLO.

Se actualiza la practica de mercado para
la liquidacién parcial y se unifican
indicaciones para el procedimiento de
Buyer Protection.

PR410: Procedimiento
de liquidacién

Recomendaciones europeas: EU
T+1 Industry Committee - SFT
Optimisation Taskforce:
Gating Event - FAQs and Best
Practice (16 fune 2026}

Se incluye la referencia al documento
publicado sobre preguntas frecuentes y
practicas de mercado sobre el Gating
Event.

(4
SME 7

a SIXcompany



T+1: Adaptaciones de SIX BME X

a SIX company

Se actualizan los requerimientos de los eventos corporativos en el marco de T+1 tras la Ultima publicacién de julio del
Corporate Events Group (CEG):

-\ Fechas clave

Eventos - Buyer Protection Deadline debe coincidir con el Market Deadline, y debe establecerse antes o a las 11:00 a.m.
corporativos - El Guaranteed Participation Date debe establecerse al menos un ciclo de liquidacién antes del Buyer Protection Deadline.
Fechas clave
Ajustes Procesos de Market Claims/Transformations
Transformaciones - Reduccién del periodo de deteccidon de ajustes y transformaciones de 20 a 10 dias habiles.

- Retenciéon de ajustes mediante una CSD Validation Hold, garantizando que la liquidacién del ajuste tenga lugar después
de la liquidacién del evento corporativo.

- Enrenta fija, los ajustes se generaran para aquellas operaciones subyacentes cuya Intended Settlement Date (ISD) sea
anterior o igual al Record Date.

23
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Ciclo de liquidacion en T+2
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1)

2)

3)

4)

Last trading Date

Guaranteed
Participation Date
Last Trading Date

Guaranteed
Participation Date

Guaranteed
Participation Date

Last Trading Date

Guaranteed
Participation Date

1) Distribuciones; 2) Reorganizaciones obligatorias; 3) Reorganizaciones obligatorias con opciones; 4 ) Reorganizaciones voluntarias

Ex-Date

Buyer Protection
Deadline

Buyer Protection
Deadline

Last Trading Date

Buyer Protection
Deadline

Buyer Protection
Deadline

Record Date

Record Date

Market Deadline

Market Deadline

Record Date
Ex-Date

Record Date

Market Deadline

Market Deadline

Payment Date

Payment Date

Payment Date

Payment Date

Payment Date

Payment Date

Payment Date

Payment Date

BoLsas ¥ MERCABOS EsPRROLES \

a SIX company



T+1: Adaptaciones de SIX BME X

a SIXcompany

o 1) Ex-Date — Record Date Payment Date
2
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2 2) Last trading Date Record Date Payment Date
e

° Guaranteed

=l 3) Participation Date Buyer Protection 1.\ et Deadline Payment Date
&7 Last Trading Date Deadline
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T+1: Adaptaciones de SIX BME %

BOLSAS ¥ MERCADOS ESPAROLES

a SIXcompany

Actualizacién en los procesos de deteccidén y generacién de market claims

Generacion de Market Se ignoraran los Los ajustes se generaran
Claims desde el cierre del indicadores EXy CUM retenidos con una CSD
Record-Date y cada hora Validation Hold y se
durante el periodo de liberaran una vez el evento
deteccion (Record-Date +20 corporativo haya liquidado
10 dias)

26
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T+1: Adaptaciones de SIX

Actualizacién en los procesos de deteccidén y generacién de transformaciones

27
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Generacién de Transformaciones
desde el cierre del Record-
Date/Market Deadliney en el
momento en el que se instruyan
nuevas operaciones casadas
durante el periodo de deteccién
(Record-Date/Market Deadline +20
10 dias)

Las transformaciones de solo
efectivo se generaran siempre
liberadas

BOLSAS ¥ MERCADOS ESPAROLES

a SIXcompany



T+1: Adaptaciones de SIX SME )

\

a SIXcompany

BOLSAS ¥ MERCADOS ESPAROLES

e NMensajeria actual ISO15022 de liquidacion

*MT540, MT541, MT542, MT543, MT544, MT545, MT546, MT547, MT548,
MT530

Nuevos y actualizados mensajes 15020022

*Seev.050 - Market Claim Creation

+Seev.051 - Market Claim Cancellation Request

*Seev.052 - Market Claim Status Advice

+Seev.053 - Market Claim Cancellation Request Status Advice
+Seev.036 - Corporate Action Movement Confirmation

+Sese.030 - Securities Settlement Conditions Modlification Request

sl Mensajeria actual 1ISO15022 de custodia

-MT567, MT566, MT599

28
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Publicacién octubre 2026:

DOCUMEN

PR600: Eventos
corporativos

PR610: Eventos
corporativos on flow
PR620: Liquidacién de
eventos corporativos y
reversal

PR710: Eventos
corporativos sobre
valores de otros DCV en
T2S

Formatos 1S015022:
MT540-1-2-3, MT540-1-2-
3-Ecc-Plataforma,
MT548-estados, MT564,
MT566, MT567, MTS67-
estados

Formatos 1S020022:
Seev031, 036

IMPULSOR DEL CAMBIO

Recomendaciones europeas:

Alignment of corporate event key

dates with the T+1 standard

settlement cycle y Automation of
market claims processing (23 July

2026)

Recomendaciones europeas:

Alignment of corporate event key

dates with the T+1 standard

settlement cycle y Automation of

market claims processing,
solicitudes realizadas por las

Entidades participantes y EU T+1
Securities Settlement Handbook -
Second Iteration (17 June 2026)

RESUMEN

Se adaptan la dltima version de los
procedimientos con las
recomendaciones anunciadas el 23 de
julio por el grupo AMISeCo Corporate
Events Group (CEG). En concreto, se
revisan y actualizan los procesos de
deteccién y generacion de Market Claims
y trasnformations, asi como actualizacion
de los key dates tras verse impactada la
fecha Buyer Protection Deadline y el
Guaranteed Participation Date.

Se actualizan los formatos con los
tltimos requerimientos publicados el 23
de julio por el grupo AMISeCo Corporate

Events Group (CEG).
Adicionalmente, se afiaden MT540-1-2-3
y MT540-1-2-3 ECC-Plataforma que
incluyen el indicador GATE y la
modificacion del campo EX/CUM, asf
como MT567_Estados con la
actualizacion de estados de Market
Claims, y MT548_Estados con |a inclusién
del reason code GATC.

Se incluyen los cambios previstos con la
Swift Release de 2026, incluyendo la
nueva fecha de implementacién.

(4
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T+1: Adaptaciones de SIX 3ME ¥

SIX Financial Information, Foreign exchange

A | A ]

SIX Financial Foreign exchange
Information

30
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T+1: Adaptaciones de SIX 3ME ¥

a SIXcompany

Datos listos para operar desde el primer momento:
FI gestiona automaticamente el 97 % de las altas de instrumentos antes
de T+1.

v 97% altas de valores automaticas.
v Del 3 % restante, el 70 % se abre en T+0 tras recibir la solicitud.
v Nuestro objetivo de 2027: alcanzar el 100% en T+0.

Para cualquier consulta sobre Financial Information, contactanos:

31
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T+1: Adaptaciones de SIX

BME X

a SIXcompany

Dos Servicios independientes pero complementarios para garantizar y asegurar los flujos FX

— FXS (Liquidacion)

BME ofrece un Sistema de Liquidaciéon segura, mediante un mecanismo de
Pago contra Pago (PvP), para liquidar FX sin riesgo de contrapartida.
Responde a las recomendaciones de BIS/ESMA en el uso de mecanismos de
neteo y PvP en la operacién FX.

Los principales beneficios de FXS son:

- Mitigacién del riesgo: gracias al neteo bilateral se optimizan las
necesidades de liquidez y se desbloquean limites operativos, y el PvP
permite la liquidacién simultdnea en D+2, D+1, D+0 o cualquier
vencimiento para divisas mayor.

- Automatizacion del proceso: reduce riesgo operacional, mejora el
acceso a la liquidez y los spreads, menor consumo de capital.

Un Unico pago neto por divisa y contrapartida facilita la conciliacién.

Facilmente integrable con los sistemas de back/middle-office de las entidades.

Liquida operaciones realizadas en la
solucion de trading BME FX Spot,
OTC u otras plataformas FX

Plataformas
trading FX

BME FX Spot

l

FXS calcula las posiciones netas y
gestiona la recepciéon de los pagos
Una vez recibidos los fondos, FXS
ordena pagos finales de liquidacién

Banco corresponsal FXS

Correspondensal A Correspondensal Z

Los movimientos de efectivo se
realizan entre el banco corresponsal
de FXSy los de los participantes

Servicio complementario a la liquidaciéon en FXS para negociar FX Spot.
Facilita la digitalizacién del FX a bancos Tier II-Tier III a través de una
integracion API con los sistemas de gestion propios de los clientes.

Doble canal: Multi-dealer (banco a banco) o single-dealer (banco a cliente).
Las operaciones se comunican a la solucién FXS para la liquidacién segura.
Incluye un terminal de negociacién marca blanca que permite a los bancos
automatizar los flujos de sus clientes (precios, limites y control pre-trade).
Negociacion en D+0 y D+1 en desarrollo, para facilitar la oportuna ejecucion
del FX en el &mbito de las adaptaciones a T+1. Las entidades pueden cubrir
cada transaccion back-to-back o agregar sus posiciones FX en una Unica
cobertura, incluyendo trading por bloques.

| Proveedores de liquidez |

BME FX Spot (trading)
EXS Matching

Liquidez facilitada a través
de conectividad con pools
de liquidez externos (i.e.
360T/ Refinitiv) con
multiples contribuidores
Conectividad API para
permitir la digitalizacién de

API para sistemas
cliente

Controles Pre-trade

todo el proceso Matriz de Spreads (digitalizacién)
Las operaciones FX Spot se
pueden liquidar
directamente en FXS para PN
las divisas soportadas M Canal BZB, Terminal marca blanca
esa FX Trading para clientes

Sensibilidad: C2 Publico




T+1: Adaptaciones de SIX

NEGOCIACION D+0 / D+1

Fase de analisis

Requerimientos funcionales
Proveedores de liquidez

(PLs)

DESARROLLOS BME FX
Conexién con PLs
Analisis Block-trading
Desarrollo Back-end
Desarrollo Front-end

Validacién desarrollo
Negociaciones / Block-
trading

Pruebas del envio de
instrucciones a FXS

Integracion de capacidades

BOLSAS ¥ MERCADOS ESPAROLES

a SIXcompany

Pruebas y validacién PLs /
contrapartidas

Pruebas y validacion
participantes FXS

2026

Sensibilidad: C2 Publico
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2027

2027
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Pruebas en comunidad

I
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Testing
implementation

Trading

Clearing

Settlement

Corporate Actions

1 to 12 February
1st Window

Settlement cycles
for funds’ units +
Alignment of date

Operational
timetable

No technical
changes announced

Key dates

19 to 30 April
2nd Window
(live timing)

Settlement cycles
for funds’ units +
Alignment of date

Operational
timetable

Operational day
+ gating event

Key dates
+ Market Claims
+ Transformations

Blue period

BME H

BOLSAS ¥ MERCADOS ESPAROLES

a SIX company

Green period

11th October 2027
Go-live

14th June 2027

17 to 28 May
3rd Window
(live timing)

Settlement cycles
for funds’ units +
Alignment of date

Operational
timetable

Operational day
+ gating event

Key dates
+ Market Claims
+ Transformations

28 June to 9 July
4th Window
(live timing)

Settlement cycles
for funds’ units +
Alignment of date

Operational
timetable

Operational day
+ gating event

Key dates
+ Market Claims
+ Transformations

23 August to 10 Sep
5th Window
(live timing)

Settlement cycles
for funds’' units +
Alignment of date

Operational
timetable

Operational day
+ gating event

Key dates
+ Market Claims
+ Transformations

Operational day
+gating event
live in
production




Pruebas en comunidad BME K

BOLSAS ¥ MERCADOS ESPAROLES

T+1 pruebas en comunidad: Punto de partida / Primera ventana asptcompeny

Las entidades tienen a su disposicion el entorno de pruebas para probar sus desarrollos y procesos
internos.

Negoaacm_n,y Adaptacién del entorno a T+1.
compensacion

Pruebas en
comunidad

(primera ventana:

Se realizaran campafas de pruebas ad-hoc alineadas
1-12 febrero 2027) Key dates

con los casos de prueba propuestos en el AMI-SeCo
CEG (Key dates).
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Pruebas en comunidad

T+1 pruebas en comunidad: Resto de ventanas de pruebas

Pruebas en
comunidad

Nuevo dia de negocio

(Segunda - quinta ventana:
abril - septiembre 2027)

SFT Gating Event

Live timing

Eventos corporativos

Adaptaciones
especificas

37
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BME H

BOLSAS ¥ MERCADOS ESPAROLES

a SIX company

Se podran realizar pruebas del NTS y la nueva ventana
de liquidacién parcial. Negociacion, compensacion y
liquidacion seguiran el horario live timing.

Se podran comunicar instrucciones con el nuevo
indicador y comprobar el flujo de liquidacion completo
asociado a esta nueva operativa.

Se realizardn campanas de pruebas ad-hoc alineadas
con los casos de prueba propuestos en el AMI-SeCo
CEG (Key dates y market claims/transformations).

Se podran realizar pruebas ad-hoc para todos los
nuevos tipos de operacion y la exencién de las CNCB.




Pruebas en comunidad BME K

BOLSAS ¥ MERCADOS ESPAROLES

a SIXcompany
nivel de FMI/mercado de las pruebas
- Se proporcionara una lista de - Se informara del resultado de - SIX prestara apoyo a sus La informacién se compartira
ISIN para facilitar las pruebas las pruebas tras cada ventana. participantes y proporcionara con las autoridades
de las actividades de posiciones para la realizacién competentes cuando sea
liquidacion intrafronterizas y - Los participantes recibiran la de pruebas end to end. necesario.
transfronterizas. informacién necesaria para
participar en las actividades de - La T2S R2027.JUN
- Los ISIN de eventos prueba correspondientes. se implementara en - Se proporcionaran informes
corporativos y los escenarios FORM/UTEST el 02/04/2027. con las principales métricas
de prueba se coordinaran a después de cada ventana de
nivel de CSD. - Iberclear publicara casos de - La T2S R2027.JUN se pruebas a las entidades que lo
prueba especificos para los desplegard en PRODUCCION soliciten.
- Las pruebas cubriran los flujos cambios relativos a T+1. el 12/06/2027.
de liquidacién de end to (Proyectot1@grupobme.es)

end, el nuevo dia operativo y
los escenarios relacionados
con el Gating Event.
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Pruebas en comunidad BME K

ROLSAS ¥ MERCADOS ESPAROLES

a SIXcompany

Principales métricas de seguimiento de actividad que sera monitorizadas tanto en el entorno de

produccion como en el entorno de test durante las ventanas de pruebas en comunidad.

o\\ il
1 ! !

|

Asignacioén en Andlisis de la
Camara Porcentaje de IL que se enviany Evolucién acumulada de operativa
Porcentaje operaciones casan en la misma fechadela  instrucciones casadas frente Por contrapartida, cuenta,
que se asignan en TD operacion a FTL tipo de operacién, etc.
I —— L]}

39
vlico



Pruebas en comunidad SME ¥

il

[ N N J
00O
00O

40

El 93% de la operativa
queda asignada a la cuenta
de liquidacion en TD.

El 61% de los miembros
tiene mas del 90% de la
operativa asignada en TD

El 19% de los miembros
tienen entre un 10% y un 40% de
operativa pendiente por asignar
a fin de dia TD.

El 19% de los miembros
tienen mas del 40% de
operativa pendiente por
asignar a fin de dia TD.

Sensibilidad: C2 Publico

\

a SIXcompany

BOLSAS ¥ MERCADOS ESPAROLES

Asignacion del volumen bruto en TD vs. TD+1

M29
M25
M21
M17
M13
M9
M5
M1
0% 10% 20% 30% 40% 50% 60% 70% 80% 90% 100%

TD mTD+1

La operativa presenta un elevado nivel de asignacion en TD, y el volumen restante se
concentra principalmente en miembros de elevada actividad, con ratios de asignacion

superiores al 90%.

Volumen de asignacién pendiente en T+1 (7%)
0,65%

76,65% 22,70%

0% 10% 20% 30% 40% 50% 60% 70% 80% 90% 100%
>90% TD mW40%-90%TD m<40% TD




Pruebas en comunidad

BME )( Iberclear Scale Period
TSRS el Equity Instructions v 31/03/2026 B  31/08/2026 B Y C )
Neo filters applied
Date . - . : X
Instructions Send: T+0 Daily percentage of Instructions sent in T+0: 81.2%
sent . % of days over ARCO (light blue): FoP: 98,1% | ViE: 3,7%
4,52 mill. 81.2% oo
T+0 Free of payment Versus payment
Date sent distribution by trade date 100% 54% 82%
B N 1A
@ a0% R Ve S
11 3™ 75% . 0% 81%
81% o
684,5K 12%
T+2 1485 5700 3350 2408 9306 !
3% 0% 0% 0% 0% 0%
T+ T+l Te2 TH3 T#4 T#5 0 T26 abr 2026 may 2026 jun 2026 jul 2026 ago 2026 abr 2026 may 2026 Jun 2026 Jul 2026 ago 2026
T+3 i Tl
Match: T+0 Matching efficiency ¥ % Match date distribution by trade date
How often send and match eccur in the same day: 91,7%
73.1‘ % Send (1) vs T+0 T+1 T+2 T+3 T+4 T+5 T=6 Pending to
match (—) match
-
-0 [EEE =% 087% 006% 002% 001% 002%  045%
Matching efficiency T+ 97.3% 21% 020% 005% 002% 0,04% 0,33%
917% T+2 984%  058% 0,12% 005% 0,09% 0,76%
’ T+3 94%  22% 0,76% 083% 2,7% R
T+4 90% | 39% 2,5% 3.3%
T+5 91%  47% 42% WS lasae ass s ess0  21sn2
Pending to match T26 36% 149, 0% 0% 0% 0% 0%
0.48 % Total 73% 21% 42% 0.27% 0,10% 0,07% 0,20% 0,48% T-1 T2 T+3 T+d T+3 Tz6  Pending to
" match
41 -
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Pruebas en comunidad

Daily percentage of Instructions sent in T+0: 92.4%
% of days over ARCO (light blue): FoP: 100,0% [ VP: 99.1%

BME ): Iberclear
T imewn  Pre-settlement flow - Fixed Income
Date .
Instructions Send: T+0
sent
1,74 mill. 92,4%
T+0 Free of payment
Date sent distribution by trade date 100%
50%
T+1 1,6M
92% 60%
40%
T+2 72706 33557 g733 2674 1638 8584
% % om  om 0% 0% 20%
T+0 T+l T+2  T+3  T+4 Te5  T26 b 2026 may 2026
T+3
. Matching efficiency
Matchaleo How offten send and match occur in the same day: 97.9%
90.7 % Send (1) vs T+0 T+ T+2 T+3
match (=)
t+o  [JEEEEN 12+ o033% 005%
Matching efficiency T+ 93% 44% 093%
T+2 959%  1.7%
97.9 %
T+3 91%
T+4
T+5
Pending to match T26
Total < 9
0'1 99 otal 91% 54% 2,4% 0,48%

jun 2026
T+4 T+5
0,02% 0,01%
035% 025%
050% 0,17%
3.7% 080%
86% 68%
89%
0,19% 0,12%

Jjul 2026

0,04%
0,22%
0,26%
1,5%
4,6%
7,4%
97,5%
0,55%

Scale

Instructions

No filters applied

v

ARCO ——Entity

r...w 98%
985
% g% 59%

ago 2026

# %

Pending to
match
0,11%
0,67%

1.4%
2,7%
2,7%
3,2%
2,5%
0,19%

Versus payment

bl

Period

Y @

31/03/2026 &  31/08/2026 B

90% M3
21%
abr 2026 may 2026 jun 2026 jul 2026 ago 2026
Match date distribution by trade date
1,6M
91%
93393
oy 41045 g33 3.300 2140 2592 3.375
2% 0% 0% 0% 1% 0%
T+0 T+1 T+2 T+3 T+4 T+5 Tz6  Pendingto
match
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43

BHE )( Iberclear Scale Period
“"‘-'";;;,mn: Matching flow nstructions v 31/03/2026 ©  31/08/2026 E || @
Mo filters applied
I Equity
Matched instructions by Intended Settlement Date Distribution of settled instructions
@5czle ®Accum percentage Scale %
99 % 100 % 100 % 100% 15D 42 M 97,34%
15D+1 89.928 207%
15 mill. I15D=2 12.992 030%
I1SD+3 3341 0,12%
1.0 mill. 15D=4 2.538 0,06%
1SD+3 1.287 0,03%
0.5 mill.
" ISD26 2628 0,08%
0.0 mill.
SD+1 15D=2 SD+3 SD+4 15D+5 SD26 15D=-3
I Fixed Income
Matched instructiens by Intended Settlement Date Distribution of settled instructions
@ 5cals B ACcum percentage Scale %
o7 % T
a7 % 7% 97 % a7 % g7 3 a7 100% 15D 17M 98,92%
0z 150+1 13323 0,79%
.8 mill
15D+2 2610 0,15%
0.6 mill I1SD+3 938 0,06%
- ISD+4 540 0,03%
m 15D+5 231 0,01%
0.2 mill. I1SDz6 621 0,04%
0.0 mil. =] I
SD-2 15D 15D SD0+1 SD+2 SD+3 SD+4 15D+5 SD26 15D=-3

Sensibilidad: C2 Publico




01

Reuniones con los

participantes / Analisis de
impacto

Se han mantenido

reuniones bilaterales con
aprox. 20 entidades en el
primer semestre de 2026.

Se present6 'Market
Insights' para ilustrar la
eficiencia de liquidacion en
relaciéon con la migracién a
T+1

Tras cada reunion, los
participantes completaron
un cuestionario T+1 en el
que se destacaron las
inquietudes clave

Sensibilidad: C2 Publico

Pruebas en comunidad

02

Workshops / Sesiones

informativas

Se han ofrecido workshops
y/o sesiones informativas a
demanda desde el segundo
trimestre de 2026

Pueden solicitarse ad-hoc

Publicados documentos de
impacto y pruebas a nivel
del grupo SIXy el detalle de
los cambios, incluyendo las
actualizaciones del Manual
ARCO

Buzén T+1

Analisis de datos

BME X

a SIXcompany

Se va a llevar a cabo un
seguimiento activo del
progreso de pruebas.

Se mantendran reuniones a
solicitud de las entidades


mailto:Proyectot1@grupobme.es
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Aviso legal BME %

BOLSAS ¥ MERCADOS ESPAROLES

a SIX company

Este material ha sido preparado por Bolsas y Mercados Espafioles, Sociedad Holding de Mercados y Sistemas Financieros S. A. (BME) y/o sus filiales (en conjunto, “BME”) para el uso exclusivo de las personas a las
que a las que BME entrega este material. Este material o cualquiera de sus contenidos no debe interpretarse como un acuerdo vinculante, una recomendacién, un consejo de inversién, solicitud, invitaciéon u oferta
de compra o venta de informacién financiera, productos, soluciones o servicios. Dicha informacién tampoco es un reflejo de posiciones (propias o de terceros) en firme de los intervinientes en el Mercado de
Valores Espafiol. BME no tiene ninguna obligacién de actualizar, revisar o mantener al dia el contenido de este material, y estara sujeto a cambios sin previo aviso en cualquier momento. Ninguna representacion,
garantia o compromiso -expreso o implicito- es compromiso -expreso o implicito- es o serd dado por BME en cuanto a la exactitud, integridad, suficiencia, idoneidad o fiabilidad del contenido de este material.

Al reflejar opiniones tedricas, su contenido es meramente informativo y por tanto no debe ser utilizado para valoracion de carteras o patrimonios, ni servir de base para recomendaciones de inversion. Ni las
Entidades contribuidoras, ni Bolsas y Mercados Espafioles, Sociedad Holding de Mercados y Sistemas Financieros S.A. (BME) ni de ninguna de sus filiales, seran responsables de ninguna pérdida financiera, ni
decision tomada sobre la base de la informacién contenida en este material. En general, Bolsas y Mercados Espafioles, Sociedad Holding de Mercados y Sistemas Financieros S. A. (BME) ni ninguna de sus filiales,
ni las Entidades contribuidoras, sus administradores, representantes, asociados, sociedades controladas, directores, socios, empleados o asesores asumen responsabilidad alguna en relacién con dicha
informacién, ni de cualquier uso no autorizado del mismo.

Este material es propiedad de BME y no puede ser impreso, copiado, reproducido, publicado, transmitido, divulgado o distribuido de ninguna forma sin el consentimiento previo por escrito de BME.

2024 Bolsas y Mercados Esparioles, Sociedad Holding de Mercados y Sistemas Financieros S. A. Todos los derechos reservados.

Sensibilidad: C2 Publico
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