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ETF Marktreport

1. Quartal 2019

Zahl des Quartals

261176

Anzahl der ETF Transaktionen
im 1. Quartal 2019 an SIX

52,17 %

Hochster Marktanteil
ETF-Emittent

UBS

28,55%

Beste Performance
im 1. Quartal 2019

Lyxor Hwabao WP MSCI China A
(Ticker: CNAA)

43

Anzahl neue Listings
im 1. Quartal 2019

1609,04 Mio.

Top-Umsatz Einzel-ETF

Volumen 1. Quartal 2019 des meistgehandelten Produktes
UBS ETF auf MSCI ACWI hdg to USD TR (Ticker: ACWIU)

EXCHANGE
SERVICES



Starker
Jahresbeginn

Die Finanzmarkte starteten furios ins neue Jahr. Der
positive Start hielt bis zum Ende des ersten Quartals an.
Im Sog der Aktienmarkte Chinas und der USA stiegen
fast alle Borsen. Der Swiss Market Index SMI® schloss
Ende Mdrz mit 9 477,84 oder mehr als 1 000 Punkte
hoéher als Ende Dezember 2018. Selbst die Aktienmarkte
der EU-Lander, die wegen der nach wie vor ungeklarten
Brexit-Frage dem Weltaktienindex hinterherhinkten,
verzeichneten respektable Kursgewinne. Auslésende
Faktoren fur den eingetretenen Stimmungswandel waren
der Verzicht der US-Notenbank auf weitere Leitzinserho-
hungen im Jahr 2019 sowie die wiederholt in Aussicht
gestellte Beilegung des schwelenden Handelskonfliktes
zwischen den USA und China. Daneben fuhrte der deut-
liche Riickgang der Langfristzinsen vor allem in den USA
dazu, dass die relative Bewertung sich verbesserte. Fer-
ner erfullten die bisherigen Resultate der Unternehmen
mehrheitlich die Erwartungen der Anleger. Der ungeldste
Brexit zeitigte bislang kaum Auswirkungen. Die Anleger
sehen darin offensichtlich kein ernsthaftes Problem. Des
Weiteren deuten Kursanstiege in einigen Rohstoffen
(Erdol, Industriemetalle) auf eine nach wie vor robuste
globale Konjunktur hin.

Der Schweizer ETF-Markt profitierte vom tberaus dynami-
schen Start an den Finanzmarkten. Die Handelsumsatze
nahmen im Vergleich zum Vorquartal um 11,94 % auf
CHF 28,6 Milliarden zu. Alle Anlagekategorien wiesen
positive Steigerungsraten auf. Das starkste Wachstum
verzeichnete die Anlageklasse Aktien mit 13,69 %. Bei
den Anleihen und den Rohstoffen setzte sich der positive
Trend ab Oktober 2018 fort.
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ETF-Umsatzentwicklung
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ETF Markt SIX

1.1 ETF-Umsatzentwicklung und Anzahl Abschlisse

Die Umsatze der Aktien-ETFs entwickelten sich weiterhin
erfreulich. Sie stiegen seit Oktober 2018 um 63,42 %. Das-
selbe trifft auf die Rohstoff-ETFs zu, welche in den letzten

Top-20 meistgehandelte ETFs

Produkt Umsatz (Mio. CHF) Trend

beiden Quartalen insgesamt um 47,66 % zulegten. Auch UBSETF MSCI ACWI SF H-USD ACC 1609,04 A
die Anleihen-ETFs befinden sich im Aufwind. Ihre Nach- UBSETF MSCI ACWI SF H-CHF ACC 157982 A
frage stieg in den letzten sechs Monaten beinahe um ein  ygsETF MSCI ACWI SF H-EUR ACC 134622 A
Viertel. Mit einem Anteil von 86,44 % (4. Quartal: 85,11 %) UBSETE MSCI EMU EUR ACC 66303 4
am gesamten ETF-Quartalsumsatz bleiben die Aktien-ETFs
. . UBSETF MSCI EM SF USD ACC 652,88 N
weiterhin der unangefochtene Marktleader, gefolgt von den
Anleihen-ETFs mit 6,85 % und den Rohstoff-ETFs mit 6,43 %.  UBSETFMSCIEMUH-CHFACC Gl
Das Segment Andere ist trotz eines kraftigen Wachstums ~ UBSETFMSCIEMU H-USD ACC 64432 A
von 56,67 % im ersten Quartal mit einem Anteil von 0,28 % UBSETF MSCI JAPAN JPY ACC 636,67 A
am ETF-Gesamtmarkt vergleichsweise klein. iSh Core S&P500 USD Acc 530,36
UBSETF MSCI UK H-USD ACC 509,28 N
Die Rangliste der Top-20 meistgehandelten ETFs wurde im UBSETF MSCI UK H-CHF ACC 496,43 A
ersten Quartal dominiert von ETFs auf breit diversifizierte Invesco EQQQ Mmoo
Borsenbarometer. Im ersten Quartal 2019 verzeichneten !
ACWIU, gefolgt von ACWIS und ACWIE, all drei ETFs der 'onares SMIETF (CH) 42109
UBS auf den MSCI ACWI, die héchsten Umsétze. 16 der  LYXETFEURO STOXX 50 (DR) DIS 42022
20 meistgehandelten ETFs konnten die Umsatze steigern. UBSETF SMI CHF DIS 40366 A
Besonders stark war dies bei ACWIS und ACWIE der Fall, iShares MSCI EMU EUR (Dist) 38893 A
die den Quartalsumsatz, um Uber eine Milliarde zu steigern UBSETF MSCI UK H-EUR ACC 387,30 'y
vermochten. UBSETF MSCI UK GBP ACC 38507 A
iSh Core MSCI EMU EUR Acc 336,66 N
iSh Core S&P500 USD Dis 293,07 N
Quelle: SIX
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ETF Markt SIX

1.2 Top-10 - Ausgewahlte Veranderungen im Gesamtmarkt

Im ersten Quartal dominierten ETFs, die auf China resp.
Erdodl setzten, die Performance-Rangliste der Gewinner.
An der Spitze lag der Lyxor HWABAO WP MSCI China A
(Symbol: CNAA) mit einer Gesamtrendite, umgerechnet in
CHF, von 28,55 %.

Mit Verlusten zu kdmpfen hatten vor allem ETFs, die gehebelt
auf sinkende Aktienindizes setzen sowie ETFs auf die Turkei.
Das Schlusslicht bildete im abgelaufenen Quartal LYSSL, ein
ETF von Lyxor auf den SMI Daily 2x Inverse. Er verlor in den
ersten drei Monaten, in CHF gerechnet, 24,39 %.

Top-10 ETFs beste Wertentwicklung

Produkt Symbol  Performance Trend
LYXOR HWABAO WP MSCI CHINAA  CNAA 28,55 A
UBS ETF CMCI OIL USD OILUSA 27,92 A
ISHARES MSCI CHINA A CNYA 26,14 AN
HSBC CHINA A INCLUSION ETF HMCT 2597 A
CSOP SOURCE FTSE CHINA A50 U CHNA 2584 AN
COMSTAGE FTSE CHINA A50 UCIT CBCHN 2517 A
UBS ETF CMCI OIL H. CHF OILCHA 2470 AN
COMSTAGE DJ EU STOXX 50 LV-I CBSX5L 2324 A
LYXOR EURSTX50 DAILY LEV LYLVE 2297 A
L&G CYBER SECURITY UCITS ETF ISPY 2294 A

Quelle: Bloomberg

Top-10 ETFs Anzahl Trades (Tickets)

Produkt Symbol Anzahl Trend
iShares SMI ETF (CH) CSSMI 5870 V¥
iSh Core S&P500 USD Acc CSSPX 5700 W
iSh Core S&P500 USD Dis IUSA 5657 N
iShares SMIM ETF (CH) CSSMIM 4758
iSh Nasdaq 100 USD Acc CSNDX 4560
Invesco EQQQ EQQQ 4205
ZKB GOLD ETF IGLD 4067 A
iShares Core SPI ETF (CH) CHSPI 3841 A
UBSETF SMIM CHF DIS SMMCHA 3379 W
UBSETF SXI RE FUNDS CHF DIS SRECHA 3237 A

Quelle: SIX
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Gemessen an der Anzahl der gehandelten Tickets fuhrte
im ersten Quartal erneut CSSMI, der ETF von iShares auf
den SMI, wiederum gefolgt vom ETF CSSPX auf den S&P
500 sowie neu vom ETF IUSA, ebenfalls auf den S&P 500.
Dieser konnte seine Anzahl Tickets verdoppeln. Der vom
neunten auf den siebten Rang vorgestossene ETF ZGLD
auf Gold ist nach wie vor der einzige nicht aktienbezo-
gene ETF in den Top-10, gemessen an den gehandelten
Tickets.

Top-10 ETFs schlechteste Wertentwicklung

Produkt Symbol  Performance Trend
LYXOR SMI DAILY -2X INVERSE LYSSL 2439
LYXOR DAILY SHORTDAX X2 LYDSD -16,92
COMSTAGE DJ EU STOXX 50 SH-I CBSX5S -11,69
X SHORTDAX DAILY SWAP XSDX -10,14 ¥
COMSTAGE ETF SHORTDAX TR CBDAXS -8,82 W
COMSTAGE FUTURE 2X SHORT CBBFDS =736 V¥
CMSTG US TRY BD FTR 2XSH TR CB25DS =514 ¥
JPM EQUITY LGSHRT EURHDG ETF JLSE -493
HSBC MSCI TURKEY UCITS ETF HTRY -4,21 N
ISHARES MSCI TURKEY ITKY -4,11 N7

Quelle: Bloomberg



ETF Markt SIX

1.3 Umsatz nach Produktanbieter

In der Umsatzrangliste baute die UBS ihre Fihrung aus.  Die erneut drittklassierte Lyxor erlitt nach dem Minus
Sie vermochte ihren Anteil von 40,54 % auf 52,17 % zu  von 1,29 % im Vorquartal abermals einen Marktanteils-
steigern. BlackRock/iShares musste dagegen zum zwei-  verlust, und zwar von 2,36 % auf 11,01 %. Die tUbrigen
ten Mal in Folge einen Marktanteilsverlust in Kauf neh-  Anbieter, neu angefthrt von der ZKB, weisen gegen-
men. Nach einem Minus von 6,57 % im vierten Quar-  Uber den drei fUhrenden Emittenten deutlich geringere
tal betrug der Ruckgang im ersten Quartal 2019 5,94 %.  Marktanteile auf.

ETF Umsatz nach Produktanbieter

Emittent Produkte Umsatz Marktanteil T

(Mio. CHF)

UBS-ETF 312 1490131 5,17 A
iShares 312 7072,46 2476 WV
Lyxor 107 3143,53 11,01 ¥
ZKB ETFs 14 861,44 302 A
Invesco 88 657,71 230 WV
Xtrackers 91 638,31 224 WV
Amundi 68 281,85 099 WV
Julius Bar 32 269,85 095 ¥
SPDR ETF 88 261,25 092 ¥
Vanguard 24 142,35 050 V¥
ComStage 160 97,96 034 ¥
HSBC 30 76,17 027 ¥ 01 5217% UBS-ETF
BNP Paribas 28 57,47 020 02 24,76% iShares
Raiffeisen 5 28,76 (RT gi 1;3;:2 ?}'()EOETFS
Ossiam Lux 16 14,89 0,05 WV 05 2,30% Invesco
Legal & General 1 13,88 005 ¥ 06  2,24% Xtrackers
JPMorgan 19 13,52 005 ¥ g; gzzzz Sbmr?;:iimittenten
Van Eck Global 9 9,51 003 M
WisdomTree 28 7,85 0,03 WV
China Post Global 6 5,87 0,02 WV
Nomura 4 2,68 0,01 >
UniCredit 2 1,78 001 WV
Franklin Templeton 9 1,18 0,00 M
First Trust 2 1,15 000 ¥
Fidelity 5 1,09 0,00 ¥
1470  28563,83 100,00
Quelle: SIX

ETF Marktreport 1.Quartal 2019 6



ETF Markt SIX

1.4 Top-5 - Ausgewahlte Veranderungen je Anlageklasse

Aktien entwickelte Regionen Anleihen & Geldmarkt
Produkt Umsatz Trend Produkt Umsatz Trend
(Mio. CHF) (Mio. CHF)
UBSETF MSCI ACWI SF H-USD ACC 1609 N iSh $ TreasBnd 7-10 USD Dis 234 AN
UBSETF MSCI ACWI SF H-CHF ACC 1580 A iShares Core CHF CB ETF (CH) 156 AN
UBSETF MSCI ACWI SF H-EUR ACC 1346 N iShares JPMorgan $ EM Bond 119 N
UBSETF MSCI EMU EUR ACC 663 AN iSh $ TreasBnd 1-3y USD Dis 95 ¥
UBSETF MSCI EMU H-CHF ACC 649 N iSh $ CorpBnd USD Dis 94 AN
Quelle: SIX Quelle: SIX
Aktien Schwellenlander Rohstoffe
Produkt Umsatz Trend Produkt Umsatz Trend
(Mio. CHF) (Mio. CHF)
UBSETF MSCI EM SF USD ACC 653 v ZKB GOLD ETF (USD) 234 AN
iShares MSCI EM (Acc) 267 N ZKB GOLD ETF 214 AN
iSh MSCI EM USD Dis 154 UBSETF GOLD USD DIS 151 [\
iShares MSCI EM IMI UCITS ETF 125 N7 UBSETF GOLD H-CHF DIS 118 N7
UBSETF MSCI EM USD DIS 113 N ZKB GOLD ETF HEDGED (CHF) 108 N
Quelle: SIX Quelle: SIX
Aktien Stile / Strategien / Themen Volatilitat
Produkt Umsatz Trend Produkt Umsatz Trend
(Mio. CHF) (Mio. CHF)
iShares SMIM ETF (CH) 287 W iShares MSCI World MinVol 7 ¥
UBSETF SMIM CHF DIS 151 N7 iShares MSCI EM MinVol 7 v
Lyxor STOXX EU 600 Oil & Gas 148 A UBSETF Factor Low Vol USD D 6 7N
Lyxor STOXX EU 600 Banks 102 A UBSETF Factor Low Vol EUR D 4 A
LYX ETF WORLD WATER DIS 102 N ISHARES MSCI EURO MINVOL 1 N\
Quelle: SIX Quelle: SIX

ETF Marktreport 1.Quartal 2019 7



ETF Markt SIX

1.5 Handelsdetails

Umsatz nach Anlageklassen

Anlageklasse Absolut Verind. Umsatz (Mio.) Trend
1 Aktien Entwickelte Markte 66,86 % 31% 19098,76 A
2 Aktien Schwellenlander 8,73 % 5% 249364 A
3 Anleihen 6,80% -68% 194372 ¥
4 Rohstoffe 643% -49% 1837,73
5 Aktien Stile / Strategien 5,61 % -8% 160325
6 Aktien Themen 514% -25% 146842
7 Fonds 0,28 % 10 % 7912 A
8 Volatilitat 009% -75% 2635
9 Geldmarkt 0,04% -81% 12,38
10 Andere 0,00% -62% 045 ¥
Total 99,98 % 28 563,83
Quelle: SIX

Anzahl ETFs an der Schweizer Bérse nach Anlageklassen

Anlageklasse Absolut Verand. Anzahl* Trend
1 Aktien Entwickelte Markte 27,69 % 1% 407 AN
2 Anleihen 22,25 % 2% 327 A
3 Aktien Stile / Strategien 18,10 % -2% 266
4 Aktien Themen 15,17 % 4% 223 A
5 Aktien Schwellenldander 8,57 % 5% 126 A
6 Rohstoffe 6,73 % 0% 9 >
7 Volatilitat 0,54 % 0% g8 >
8 Geldmarkt 0,41 % 0% 6 >
9 Fonds 0,34 % 0% 5 >
10 Andere 0,20 % 0% 3 >
Total 100,00 % 1470
Quelle: SIX

*Gewisse fungible ETFs (gleiche ISIN) sind in mehreren Wahrungen handelbar.
Entsprechend werden sie mehrfach gezahit.

ETF Marktreport 1.Quartal 2019 8



ETFs in der Schweiz

2.1 Handelsdetails (Aufteilung der jeweiligen Ticketgrdsse)

Anzahl Abschliisse @ Abschlussgrosse/Median in CHF
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2.2 Anzahl ETFs an der Schweizer Borse nach Market Maker (im Quartal)

Name ETFs

1181
1008

Flow Traders B.V.
Commerzbank AG
Susquehanna

IMC Trading B.V.
Goldenberg Hehmeyer LLP
UBS AG

Optiver VOF

BNP Paribas

Quelle: SIX

411
399
250
238
235
189

Spread-Monitor (engste Spreads)

Produkt

X SWITZERLAND 1D

ISHARES EURO ULTRASHORT BOND
X MSCI EMU

X EURO STOXX 50 1D

X DAX

X EURO STOXX 50 1C

X SHORTDAX DAILY SWAP
ISHARES EUR GOVT 1-3YR

X LEVDAX DAILY SWAP

X MSCI EMERGING MARKETS

X S&P500 SWAP

ISHARES CORE S&P 500

ISHARES CORE DAX UCITS ETF D
LYXOR EURO OVERNIGHT RTN-ACC
ISHARES USD TRSRY 1-3Y USD D
ISHARES EURO CORP 1-5YR
INVESCO NASDAQ-100 DIST
ISHARES CORE EURO CORP BOND
ISHARES SMI ETF CH

VANG S&P500 USDD

Quelle: Bloomberg
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Société Générale 175

Virtu Financial Ireland Ltd 59

Deutsche Bank AG London Branch 47

Bank Julius Bér & Co. AG 34

Ziircher Kantonalbank 14

Credit Suisse AG 6

Raiffeisen Schweiz Genossenschaft 5

Morgan Stanley 3
Ticker TER @ Bid Ask Spread (%)
XSMI 0,30 0,03
ERNE 0,09 0,03
XD5E 0,12 0,03
XESX 0,09 0,03
XDAX 0,09 0,03
XESC 0,09 0,03
XSDX 0,40 0,03
IBGS 0,20 0,03
XLDX 0,35 0,04
XMME 0,20 0,04
XSPX 0,15 0,04
IUSA 0,07 0,04
DAXEX 0,16 0,04
LYCSH 0,10 0,04
IBTS 0,20 0,04
SE15 0,20 0,04
EQQQ 0,30 0,04
IEAC 0,20 0,04
CSSMI 0,35 0,04
VUSA 0,07 0,04

ETFs in der Schweiz

Name ETFs

Finovesta GmbH

J.P. Morgan Securities PLC

3
2



2.3 Neue Listings im Quartal

Erster

Handelstag

22.03.2019

15.03.2019

15.03.2019

15.03.2019

15.03.2019

15.03.2019
15.03.2019

15.03.2019

04.03.2019

22.02.2019

22.02.2019

22.02.2019

22.02.2019

22.02.2019

22.02.2019
22.02.2019

22.02.2019

22.02.2019

21.02.2019
21.02.2019
11.02.2019
11.02.2019
11.02.2019
11.02.2019
11.02.2019

Quelle: SIX

Produkt

iShares Electric Vehicles Driving Technology UCITS ETF

Lyxor MSCI Brazil UCITS ETF - Acc

Lyxor MSCI Eastern Europe ex Russia UCITS ETF - Acc

Lyxor MSCI EM Latin America UCITS ETF - Acc

Lyxor MSCI Russia UCITS ETF - Acc

Lyxor MSCI Russia UCITS ETF - Dist
Lyxor MSCI South Africa UCITS ETF - Acc

Lyxor MSCI Turkey UCITS ETF - Acc

AMUNDI STOXX GLOBAL ARTIFICIAL INTEL UCITS ETF - EUR (C)
Lyxor China Enterprise (HSCEI) UCITS ETF - Acc

Lyxor China Enterprise (HSCEI) UCITS ETF - USD

Lyxor Commodities Thomson Reuters/CoreCommodity CRB - Acc

Lyxor Hong Kong (HSI) UCITS ETF - Dist

Lyxor MSCI AC Asia Pacific Ex Japan UCITS ETF - Acc

Lyxor MSCI AC Asia Pacific Ex Japan UCITS ETF - USD
Lyxor MSCI Korea UCITS ETF - Acc

Lyxor MSCI Taiwan UCITS ETF - Acc

Lyxor Thomson Reuters/CoreCommodity CRB EX-Energy - Acc

iShares Core MSCI Japan IMI UCITS ETF USD (Dist)

iShares MSCI Europe SRI UCITS ETF EUR (Dist)

Invesco Preferred Shares UCITS ETF Acc

Invesco US Treasury Bond 1-3 Year UCITS ETF Dist

Invesco US Treasury Bond 3-7 Year UCITS ETF Dist

Invesco US Treasury Bond 7-10 Year UCITS ETF Dist

Invesco US Treasury Bond 7-10 Year UCITS ETF GBP Hdg Dist

1. Quartal 2019

Symbol

ECAR

LYRIO

LYCEC

LYLTM

LYRUS

LYRUD
LYAFS

LYTUR

GOAI

LYASI

LYASC

CRB

LYHSI

LYAE]

LYPX]
LYKRW

LYTWN

LYCRN

SIPD
ISED
PRAC
TRE3
TRE7
TREX
TRXS

usb

usb

EUR

usb

usb

usb
EUR

EUR

usD

usD

CHF

usb

usb

usb

CHF
usb

usD

usb

usb
EUR
usb
usb
usb
usb
GBP

ETFs in der Schweiz

gebiihr
0,40 %
0,65 %

0,50 %

0,65 %

0,65 %

0,65 %
0,45 %

0,45 %
0,35%
0,65 %
0,65 %
0,35%

0,65 %

0,60 %

0,60 %
0,45 %

0,45 %

0,35%

0,20 %
0,30 %
0,50 %
0,06 %
0,06 %
0,06 %
0,10 %

Wahrung Verwaltungs- Market Maker

Commerzbank AG, Optiver VOF

Commerzbank AG, Flow Traders
B.V., IMC Trading B.V., Société
Générale, Susquehanna

Flow Traders B.V., Société Générale,
Susquehanna

Commerzbank AG, Flow Traders
B.V., Société Générale, Susqueh-
anna

Flow Traders B.V., Société Générale,
Susquehanna

Flow Traders B.V., Société Générale

Flow Traders B.V., Société Générale,
Susquehanna

Flow Traders B.V., Société Générale,
Susquehanna

BNP Paribas

Commerzbank AG, Flow Traders
B.V., Société Générale, Susqueh-
anna

Flow Traders B.V., Société Générale

Flow Traders B.V., Société Générale,
Susquehanna

Commerzbank AG, Flow Traders
B.V., Société Générale, Susqueh-
anna

Commerzbank AG, Flow Traders
B.V., Société Générale, Susqueh-
anna

Flow Traders B.V., Société Générale

Commerzbank AG, Flow Traders
B.V., Société Générale, Susqueh-
anna

Flow Traders B.V., Société Générale,
Susquehanna

Flow Traders B.V., Société Générale,
Susquehanna

Commerzbank AG, Optiver VOF
Commerzbank AG, IMC Trading B.V.
Goldenberg Hehmeyer LLP

Flow Traders B.V.

Flow Traders B.V.

Flow Traders B.V.

Flow Traders B.V.

"



2.3 Neue Listings im Quartal

Erster

Handelstag

11.02.2019
11.02.2019
08.02.2019

08.02.2019
07.02.2019
05.02.2019

05.02.2019

05.02.2019

18.01.2019

18.01.2019

18.01.2019

18.01.2019

18.01.2019

16.01.2019
09.01.2019

09.01.2019

09.01.2019

09.01.2019

Quelle: SIX

Produkt

Invesco US Treasury Bond UCITS ETF Dist
Invesco Variable Rate Preferred Shares UCITS ETF Acc
Xtrackers Artificial Intelligence & Big Data UCITS ETF

Xtrackers Future Mobility UCITS ETF

UBS ETF BBG BAR TIPS 10+ UCITS ETF (hedged to GBP) A-dis
iShares MSCI EM SRT UCITS ETF USD (Dist)

iShares MSCI Japan SRI UCITS ETF USD (Dist)

iShares MSCI USA SRT UCITS ETF USD (Dist)

Lyxor STOXX Europe 600 Banks UCITS ETF - Acc

Lyxor STOXX Europe 600 Basic Resources UCITS ETF - Acc

Lyxor STOXX Europe 600 Healthcare UCITS ETF - Acc

Lyxor STOXX Europe 600 Oil & Gas UCITS ETF - Acc

Lyxor STOXX Europe 600 Telecommunications UCITS ETF - Acc

SPDR S&P 500 EUR Hdg UCITS ETF (Acc)
JPM EUR Corporate Bond 1-5 yr REI - UCITS ETF EUR (acc)

JPM EUR Corporate Bond REI UCITS ETF - EUR (acc)

JPM Global Emerging Markets REI Eq (ESG) UCITS ETF USD (acc)

JPM USD Corporate Bond REI UCITS ETF - USD (acc)

1. Quartal 2019

Symbol

TRES
VPAC
XAIX

XMov
TIP10G
SEMD

sujD

SRIL

LYBNK

LYBRE

LYHLT

LYOIL

LYTEL

SPXE
JR15

JREB

JREM

JRUB

usb
usb
usb

usb
GBP
usb

usb

usb

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR
EUR

EUR

usb

usD

ETFs in der Schweiz

gebiihr
0,06 %
0,50 %
0,10 %

0,10 %
0,25 %
0,35 %

0,30 %

0,30 %

0,30 %

0,30 %

0,30 %

0,30 %

0,30 %

0,12 %
0,19 %

0,19 %

0,30 %

0,19 %

Waéhrung Verwaltungs- Market Maker

Flow Traders B.V.
Flow Traders B.V.

Commerzbank AG, Flow Traders
B.V., Susquehanna

Commerzbank AG, Susquehanna
Deutsche Bank AG London Branch
Flow Traders B.V., Goldenberg
Hehmeyer LLP

Commerzbank AG, Flow Traders
B.V., Optiver VOF

Commerzbank AG, Optiver VOF

BNP Paribas, Commerzbank AG,
Flow Traders B.V., IMC Trading B.V.,
Société Générale

BNP Paribas, Flow Traders B.V., IMC
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Die grosste Anlageklasse Aktien vereinigte am Ende
des ersten Quartal verwaltete Vermdgen von USD 566
Milliarden auf sich, was einem Anteil von 65,90 % (Ende
Dezember: 65,08 %) entsprach. Auf Platz zwei lag wie bis
anhin die Anlageklasse Anleihen mit einem nahezu unver-
anderten Anteil von 24,51. Die Anlageklasse Rohstoffe
belegte erneut den dritten Rang mit einem um 0,61 % auf
7,24 % gesunkenen Anteil.

Net New Assets je Anlageklasse (in Mia. USD)

Aktien
Aktiv
Alternative
Anleihen
Gehebelt
Invers

Invers gehebelt

Europaischer ETF Markt

Die Anzahl der ETF stieg im ersten Quartal um funf Ein-
heiten auf 2 327 und das insgesamt verwaltete Vermdégen
legte um rund USD 91 Millionen auf USD 860 Milliarden
zu. Im Vergleich zum Vorjahresquartal verzeichneten die
Anlageklassen Anleihen, Invers gehebelt, Aktive, Inverse,
Wahrung und Alternative Zuflisse. Dagegen mussten
Aktien, Gehebelte, Rohstoffe und sonstige Abfllisse in
Kauf nehmen.

Rohstoffe I

Sonstige

Waéhrung

-5 0 5 10 15 20 25 30 35 40

W Marz2019 m 2019

Quelle: ETFGI

Anlageklassen ETFs/ETPs AuM Mrz 2018 Marktanteil Net New Assets (in Mio. USD)

(in Mio. USD) Mrz 2019 2019 2018

Aktien 1128 566390 65,9% - 846 10178 35546
Aktiv 39 9353 1,1% 396 471 -156
Alternative 2 97 0,0% 7 15 -15
Anleihen 411 210639 24,5% 6584 19910 19668
Gehebelt 188 2784 0,3% -170 -468 -406
Invers 68 3602 0,4% 253 417 -489
Invers gehebelt 69 2544 0,3% 117 428 -1249
Rohstoffe 334 62240 7,2% -279 616 3402
Sonstige 12 1231 0,1% -14 -20 492
Wéhrung 76 625 0,1% 50 42 37
Total 2327 859506 100,00% 6097 31591 56 831
Quelle: ETFGI
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Interview

Wir haben eine starke Pipeline
neuer Produkte, die im Laufe
des nachsten Jahres eingefiihrt

werden sollen.

Nima Pouyan, Head Invesco ETF Switzerland & Liech-
tenstein ist fur die Weiterentwicklung des Geschafts
in der Schweiz verantwortlich und arbeitet eng mit
Banken, Vermdgensverwaltern, Asset Managern und
institutionellen Kunden aus dem Versicherungs- und
Unternehmenssektor zusammen. Nima Pouyan kommt
von der Deutschen Bank, wo er zuletzt als Vice Presi-
dent fur den Vertrieb passiver Anlageprodukte in der
Schweiz und dem Mittleren Osten verantwortlich war
und zuvor fuhrende Positionen bei DWS und Deutsche
Bank Wealth Management innehatte.

Was ist die Spezialitat Ihres Hauses?

Investments - wir arbeiten ausschliesslich in diesem
Bereich. Wenn Sie wissen mdéchten, was uns auszeich-
net, dann wirde ich sagen, dass wir alle darum bemuht
sind, eine bessere Anlageerfahrung zu bieten. Das kann
fur jeden Anleger etwas anderes bedeuten. Im Grunde
geht es aber darum, Mehrwert fur unsere Kunden
zu schaffen. Diejenigen, die nur an der Performance
von Core-Benchmarks teilhaben wollen, messen uns
vielleicht daran, ob wir ETFs anbieten, die niedrige
Gesamtkosten, eine bessere relative Wertentwicklung
oder einen niedrigen Tracking Error aufweisen. Auch
fur Anleger, die ETFs taktisch, also als Trading-Tool,
einsetzen, spielen die Kosten eine Rolle. Sektor-ETFs sind
ein gutes Beispiel. Wir arbeiten mit Marktteilnehmern
zusammen, um sicherzustellen, dass unsere ETFs eine
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hinreichende Liquiditat fur den Handel sowie konse-
quent enge Spreads aufweisen. Anlegern, denen der
Zugang zu Spezialstrategien wichtig ist, bieten wir einige
einzigartige Mdglichkeiten. Mit AT1- und Blockchain-ETFs
decken wir aber auch andere interessante Segmente ab.

Welche Themen bewegen aktuell die ETF Branche?

Der sogenannte Gebuhrenkrieg ist dieses Jahr ein grosses
Thema. Glicklicherweise sind wir in dieser Hinsicht schon
gut positioniert. Ich mochte aber unterstreichen, dass
Anleger nicht nur auf die VerwaltungsgebUhr schauen
sollten. Auch wenn diese Null ist, sollte man lieber die
Gesamtkosten uber den kompletten Anlagezeitraum
bertcksichtigen. Neben der Kostendiskussion gibt es
aber auch noch andere Trends. Transaktionsdaten sowie
Umfragen zufolge nutzen europdische Anleger ETFs



mittlerweile fir unterschiedliche Zwecke, ahnlich wie im
bereits gefestigteren US-Markt. Heute werden immer
haufiger Faktor- und andere Smart-Beta-Strategien
genutzt, um aktive und passive Kernfonds zu ersetzen
oder zu erganzen. Die ETF-Emittenten bieten Anlegern
auch Zugang zu weniger traditionellen Segmenten, wobei
insbesondere der Income-Bereich viele hervorragende
Beispiele aufweist. Gerade im vergangenen Jahr haben
wir ETFs mit einer gezielten Ausrichtung auf variabel ver-
zinsliche Schuldtitel, Vorzugsaktien und AT1 Capital Bonds
auf den Markt gebracht. Zuletzt soll auch das Themenfeld
Umwelt, Soziales und Unternehmensfihrung (ESG) nicht
unerwahnt bleiben: Es kann davon ausgegangen werden,
dass die Nachfrage nach entsprechenden Produkten in
den kommenden Jahren weiter steigt.

Wo setzen Ihre Kunden den Schwerpunkt im aktuellen
Umfeld?

Die hochsten Nettomittelzuflisse verzeichneten im
ersten Quartal festverzinsliche ETFs. Das gilt sowohl
fur unser Unternehmen als auch die Gesamtbranche
in Europa. In unseren neuen ETF auf US-Staatsanleihen
mit 7- bis 10-jahriger Laufzeit sind in etwas mehr als
einem Monat Uber 1 Mrd. USD geflossen, womit dieser
zu den erfolgreichsten europdischen Emissionen aller
Zeiten gehort. Starke ZuflUsse registrierte auch unser
USD-ETF auf kurzen Laufzeiten und unser AT1 Capital
Bond ETF fur Kunden, die nach héheren Renditen
streben. Abgesehen von renditeorientierten Anlegern
scheinen andere europaische Investoren aufgrund der
politischen und wirtschaftlichen Unsicherheit starker
auf festverzinsliche Anlagen sowie Gold zu setzen. Bei
Aktien geht der allgemeine Trend statt zu risikoreicheren
Produkten starker in Richtung Kernanlagen mit Fokus
auf die Marktkapitalisierung. Beispielsweise war das Pro-
dukt mit dem zweithdchsten Zufluss im ersten Quartal
unser S&P 500 ETF. Dennoch flossen interessanterweise
noch betrachtliche Mittel in bestimmte Nischenberei-
che, weil diese aufgrund ihrer geringen Beliebtheit als
lohnenswert gelten oder sich aus anderen Blickwinkeln
heraus gute Chancen bieten. So hat sich zum Beispiel
unser MSCI Saudi Arabia ETF als grésser ETF seiner Artin
Europa etabliert, da die Anleger vor der im Juni erfolgen-
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den Aufnahme des Fonds in den MSCI Emerging Markets
noch von dessen Positionierung profitieren wollen.

Welche Neuerungen planen Sie?

Wir haben eine starke Pipeline neuer Produkte, die im
Laufe des nachsten Jahres eingefuhrt werden sollen.
Mehr kann ich dazu aber noch nicht sagen. Die Veran-
derungen, die wir in den letzten Jahren, insbesondere in
unserem Kernfondsbereich, vorgenommen haben, sind
dagegen kein Geheimnis. Wir wollten sicherstellen, dass
diese ETFs gegenuber Konkurrenzprodukten attraktiv
bleiben, und zwar aufgrund ihrer starken Performance
im Vergleich zum Index und ihrer tiefen Gesamtkosten,
die nicht selten zu den niedrigsten im Gesamtmarkt
zahlen. Wir konnten die Wertentwicklung einiger ETFs
verbessern und haben mit unserer Replikationsmethode
einen klaren Vorteil gegenuber vielen Mitbewerbern.
Indem wir Swaps nutzen, um an der Indexentwicklung
teilzuhaben, nehmen wir 100% der Dividenden bei 0%
Verrechnungssteuer mit, wohingegen auf die Dividenden
physisch replizierender Produkte héhere Steuersatze
fallig sind. Eine weitere wichtige Entwicklung war die
Erweiterung unserer festverzinslichen Kernprodukte um
kostengulinstige Staatsanleihenindizes. Diese erganzen
unsere innovativen Smart-Beta- und aktiv gemanagten
ETFs und bieten Anlegern eine grossere Auswahl an
festverzinslichen Lésungen, als dies mit unseren traditio-
nellen Aktien- und Rohstoff-ETFs der Fall ist.

Wo sehen Sie den ETF-Markt in der Schweiz in naher
Zukunft?

Genau wie fur den restlichen europaischen ETF-Markt
gehen wir auch in der Schweiz von weiteren Marktan-
teilsgewinnen aus. Neue Anlageklassen, insbesondere
im festverzinslichen Bereich, bieten ein umfassenderes
Angebot und ziehen Gelder an, die in der Vergangenheit
ausschliesslich aktiv verwaltet wurden. Zudem sehen wir
auch im Schweizer Retail-Markt grosses Potenzial. Digi-
tale Plattformen bieten Kleinanlegern einfachen Zugang
zu Multi-Asset-ETF-Strategien, um ihre Ersparnisse auss-
erst kostengunstig anzulegen.

Herzlichen Dank fiir das Interview!
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