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Das alte Börsenbonmot hat nichts von seiner Gültigkeit 
eingebüsst. Die Aktienmärkte klettern zwar schon seit 
geraumer Zeit. In jüngster Zeit scheint es jedoch verstärkt 
so, dass sie nun vor allem steigen, weil sie steigen. Die 
Optimisten verweisen auf die Liquiditätsschwemme der 
Notenbanken, die tiefen Zinsen, welche Alternativen zu 
Aktien unattraktiv machen oder die jüngste Ankündigung 
der US-Notenbanken, ab Ende Juli erstmals seit langer Zeit 
wieder ihre Leitzinsen zu senken. Die Pessimisten führen 
die hohen fundamentalen Bewertungen, die zahlreichen 
geopolitischen Risiken oder die ungelöste Verschuldungs-
situation in vielen Ländern ins Feld. Aktuell haben ganz klar 
die Optimisten die Oberhand. Dabei läuft es im heimischen 
Aktienmarkt besonders rund. Der Swiss Market Index SMI©

kletterte im Juni erstmals über die Schallmauer von 10 000 
Punkten und schloss am Ende des ersten Halbjahres bei
9 898,24 Punkten oder mehr als 400 Punkte höher als Ende 
März 2019. Das Ende Juni stattgefundene G-20-Treffen 
brachte zwar keine grossen Würfe. Immerhin haben die 
USA und China sich bereiterklärt, ihre Handelsgespräche 
wieder aufzunehmen, was von den Börsen positiv quittiert 
wurde. Es spricht daher derzeit manches für eine Fortset-
zung der freundlichen Börsen, zumal die Notenbanken wei-
terhin bereit sind, den Märkten die notwendige Liquidität 
zur Verfügung zu stellen. 

Der Schweizer ETF-Markt befindet sich weiterhin in einer 
robusten Verfassung. Nach dem erfreulichen ersten 
Quartal war das zweite Quartal gekennzeichnet durch 
eine Konsolidierung. Die Handelsumsätze lagen beinahe 
gleichauf mit denen des Vorjahres, während die Anzahl 
der Abschlüsse etwas zunahm. Die ungebrochene Dy-
namik illustriert die Anzahl der neuen Listings. Diese hat 
im zweiten Quartal gegenüber dem ersten Quartal von 
43 auf 83 Einheiten zugenommen. Am 2. Mai wurden an 
SIX erstmals 1 500 ETFs gehandelt. Die von SIX betrie-
bene Schweizer Börse festigte damit ihre Position als 
führende globale ETF-Destination. Sie zählt zu den Top 3 
der ETF-Börsen in Europa. Diese gute Position verdankt 
sie nicht zuletzt dem im Jahr 2000 gefassten Beschluss in 
den Markt einzutreten. Sie war damit wesentlich früher als 
einige ihrer 26 europäischen Wettbewerber.
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ETF-Umsatzentwicklung

«La hausse amène
la hausse»

Quelle: SIX
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Die Umsätze der Aktien-ETFs entwickelten sich trotz der freund-
lichen Börsen uneinheitlich. Etliche Schwellenländermärkte (u.a. 
China) litten unter der Zurückhaltung der Anleger infolge laten-
ter Handelskonflikte mit den USA. Unter den Industrieländern 
hinkt Japan dem Geschehen etwas hinterher. Sehr erfreulich 
entwickelt sich dagegen der heimische Aktienmarkt. Die teils 
divergierenden Entwicklungen führten im zweiten Quartal 
insgesamt zu einem leichten Umsatzrückgang bei den Aktien. 
Dasselbe traf auf die Anlageklasse der Anleihen zu. Diese leiden 
verstärkt unter dem Tiefzinsumfeld, das immer mehr auch die 
USA ergreift. Den geringsten Umsatzrückgang erlebte die An-
lageklasse der Rohstoffe. Sie profitiert vom wiedererwachten 
Interesse am Edelmetall Gold. Dies spiegelt sich in den CHF 
1,44 Mrd., die im jüngsten Quartal in 26 Gold ETFs gehandelt 
wurden. Mit einem Anteil von 85,70 % (1. Quartal: 86,44 %) am 
gesamten ETF-Quartalsumsatz bleiben die Aktien-ETFs wei-
terhin der unangefochtene Marktleader, neu gefolgt von den 
Rohstoff-ETFs mit 7,39 % und den Anleihen-ETFs mit 6,62 %.

Die Rangliste der Top-20 meistgehandelten ETFs wurde 
auch im zweiten Quartal dominiert von ETFs auf breit diver-
sifizierte Börsenbarometer. Im Zeitraum April bis Juni 2019 
verzeichneten ACWIU, ein ETF der UBS auf den MSCI ACWI, 
gehedgt in USD, gefolgt von ACWIS, einem ETF der UBS auf 
den MSCI ACWI, gehedgt in CHF, und ACWIE, ein ETF der UBS 
auf den MSCI ACWI, gehedgt in EUR, erneut die höchsten Um-
sätze. Elf der 20 meistgehandelten ETFs konnten im Vergleich 
zum Vorquartal ihre Umsätze steigern. Besonders stark war 
dies bei einigen ETFs des Anbieters Lyxor der Fall.

1.1  ETF-Umsatzentwicklung und Anzahl Abschlüsse

Top-20 meistgehandelte ETFs

Quelle: SIX

Produkt Umsatz (Mio. CHF) Trend

UBS ETF MSCI ACWI SF H-USD ACC 1 558,47

UBS ETF MSCI ACWI SF H-CHF ACC 1 385,55

UBS ETF MSCI ACWI SF H-EUR ACC 1 174,49  
LYXOR ETF S&P 500 891,04

UBS ETF MSCI JAPAN JPY ACC 797,68

iSh Core S&P500 USD Acc 586,98

LYX ETF MSCI EUROPE DIS 539,17

LYX ETF EURO STOXX 50 (DR) DIS 446,58

UBS ETF MSCI EM SF USD ACC 428,43

UBS ETF MSCI JAPAN JPY DIS 409,03

LYX ETF MSCI USA DIS 367,32

ZKB GOLD ETF 313,66

iSh SMI (CH) CHF Dis 306,17

UBS ETF SMI CHF DIS 287,95

Invesco EQQQ 243,69

ZKB GOLD ETF (USD) 238,06

iSh Core SPI (CH) CHF Dis 236,32

iSh Core MSCI EMU EUR Acc 228,29

iSh Core S&P500 USD Dis 223,19

Lyxor MSCI USA UCITS ETF 217,26

Quelle: SIX
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Produkt Symbol Performance Trend

COMSTAGE ETF DJ RUSSIA GDR CBRUS 16,83

UBS ETF SOL, GL, PURE GOLD GGMUSY 15,67

HSBC MSCI RUSSIA CAPPED UCIT HRUB 15,26

LYXOR MSCI RUSSIA LYRUD 14,21

iSHARES MSCI RUSSIA ADR/GDR CSRU 13,70

LYXOR MSCI ACWI GOLD-ACC GLDU 12,75

X LEVDAX DAILY SWAP XLDX 12,72

iSHARES GOLD PRODUCERS IAUP 12,46

LYXOR DAILY LEV DAX LYLVD 12,39

L&G GOLD MINING UCITS ETF AUCO 12,13

Produkt Symbol Performance Trend

LYXOR DAILY SHORTDAX X2 LYDSD –13,87

LYXOR SMI DAILY –2X INVERSE LYSSL –13,29

CMSTG US TRY BD FTR 2XSH TR CB25DS –9,34

UBS ETF CMCI EX AGRI GBP CCXAG –8,60

GAM PHYS PLATINUM – GBP AX JBPLGX –8,53

WISDOMTREE JAPAN EQY–GBP HDG DXJP –7,84

iSHARES UK PROPERTY IUKP –7,79

AMUNDI JAP TOPIX UC–GBP TPHG –7,52

COMSTAGE ETF SHORTDAX TR CBDAXS –7,38

AMUNDI JPX–NIKKEI 400 UCITS JPHG –7,34

Im zweiten Quartal dominierten ETFs, die auf Russland 
resp. Gold setzten, die Performance-Rangliste der Gewin-
ner. An der Spitze lag der Comstage ETF DJ Russia GDR 
(Symbol: CBRUS) mit einer Gesamtrendite, umgerechnet 
in CHF, von knapp 17 %. 

Mit Verlusten zu kämpfen hatten erneut vor allem ETFs, die 
gehebelt auf sinkende Aktienindizes setzen, des Weiteren 
ETFs auf Platin, Japan und Immobilien UK. Das Schlusslicht 
bildete im abgelaufenen Quartal LYDSD, ein ETF von Lyxor 
auf den ShortDAX Daily 2x Inverse. Er verlor in den ersten 
drei Monaten, in CHF umgerechnet, knapp 14 %. 

Gemessen an der Anzahl der gehandelten Tickets führte 
im zweiten Quartal der ETF CSSPX auf den S&P 500, ge-
folgt vom ETF CHSPI auf den Swiss Performance Index. 
Erneut an dritter Stelle platzierte sich der ETF IUSA, 
ebenfalls auf den S&P 500. Der im ersten Quartal von Rang 
neun auf Rang sieben vorgestossene ZKB ETF ZGLD auf 
Gold kletterte im zweiten Quartal in der Rangliste auf Platz 
fünf. Mit dem neu auf Platz 10 klassierten ETF AUUSI der 
UBS auf Gold vermochte ein zweiter nicht aktienbezogener 
ETF in die Phalanx der zehn meistgehandelten Produkte 
einzuziehen.

Quelle: Bloomberg Quelle: Bloomberg

Quelle: SIX

Produkt Symbol Anzahl Trend

iSh Core S&P500 USD Acc CSSPX 5 642

iSh Core SPI (CH) CHF Dis CHSPI 4 480

iSh Core S&P500 USD Dis IUSA 4 459

iSh Nasdaq 100 USD Acc CSNDX 4 314

ZKB GOLD ETF ZGLD 4 301

iSh SMI (CH) CHF Dis CSSMI 4 100

iSh Core MSCI EM IMI USD Acc EIMI 3 756

UBS ETF SXI RE FUNDS CHF DIS SRECHA 3 465

iSh SMIM (CH) CHF Dis CSSMIM 3 352

UBS ETF GOLD USD DIS AUUSI 3 336

Top-10 ETFs beste Wertentwicklung Top-10 ETFs schlechteste Wertentwicklung

Top-10 ETFs Anzahl Trades (Tickets)

1.2 Top-10 – Ausgewählte Veränderungen im Gesamtmarkt
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In der Umsatzrangliste blieb die UBS in Führung. Sie 
erlitt allerdings einen Verlust ihres Anteils von 52,17 % 
auf 43,18 %. BlackRock/iShares blieb an zweiter Stelle 
mit einem leicht tieferen Marktanteil von 23,66 % im 
Vergleich zum Vorquartal. Einen grossen Sprung nach 
vorne machte anteilsmässig die erneut drittklassierte 

Lyxor. Sie vermochte sich im zweiten Quartal um 8,46 % 
auf 19,46 % zu steigern. Die übrigen Anbieter, weiter-
hin angeführt von der ZKB, weisen gegenüber den drei 
führenden Emittenten deutlich geringere Marktanteile 
auf. Sie konnten diese allerdings insgesamt leicht aus-
bauen. 

Quelle: SIX

Emittent Produkte Umsatz  
(Mio. CHF) 

Markt anteil Trend

UBS-ETF 320  10 676,94 43,18

iShares 325  5 850,64 23,66

Lyxor 115  4 812,74 19,46

ZKB ETFs 14  916,66 3,71

Xtrackers 91  667,44 2,70

Invesco 91  610,50 2,47

Amundi 68  300,43 1,22

SPDR ETF 89  209,78 0,85

Julius Bär 32  180,21 0,73

Vanguard 30  129,60 0,52

ComStage 160  127,48 0,52

HSBC 31  84,60 0,34

Raiffeisen 5  44,38 0,18

Nomura 4  27,26 0,11

BNP Paribas 28  17,87 0,07

JPMorgan 25  17,66 0,07

Ossiam Lux 16  11,72 0,05

China Post Global 6  10,92 0,04

Van Eck Global 9  9,78 0,04

Legal & General 5  9,24 0,04

WisdomTree 45  7,93 0,03

Fidelity 5  3,76 0,02

UniCredit 2 0,91 0,00

First Trust 2 0,53 0,00

Franklin Templeton 17 0,14 0,00

1 535 24 729,13 100,00

ETF Umsatz nach Produktanbieter
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1.3 Umsatz nach Produktanbieter

01 43,18 % UBS-ETF 
02 23,66 % iShares 
03 19,46 % Lyxor
04 3,71 % ZKB ETFs
05 2,70 % Xtrackers
06 2,47 % Invesco
07 1,22 % Amundi
08 3,61 % übrige Emittenten



ETF Marktreport  2. Quartal 2019

1  ETF Markt SIX

7

1.4 Top-5 – Ausgewählte Veränderungen je Anlageklasse

Aktien entwickelte Regionen

Aktien Schwellenländer

Aktien Stile / Strategien / Themen

Rohstoffe

Volatilität

Anleihen & Geldmarkt

Produkt Umsatz 
(Mio. CHF)

Trend

UBS ETF MSCI ACWI SF H-USD ACC 1 558

UBS ETF MSCI ACWI SF H-CHF ACC 1 386

UBS ETF MSCI ACWI SF H-EUR ACC 1 174

LYXOR ETF S&P 500 891  
UBS ETF MSCI JAPAN JPY ACC 798  

Produkt Umsatz 
(Mio. CHF)

Trend

UBS ETF MSCI EM SF USD ACC 428

AMUNDI MSCI EMERG MKTS ETF 162

Lyxor MSCI Emerging Markets 143

iSh Core MSCI EM IMI USD Acc 136

UBS ETF MSCI EM USD ACC 104

Produkt Umsatz 
(Mio. CHF)

Trend

iSh SMIM (CH) CHF Dis 212

Lyxor Robotics & AI 189

Lyxor STOXX EU 600 Oil & Gas 140

UBS ETF SMIM CHF DIS 136

UBS ETF SPI MID CHF DIS 107

Produkt Umsatz 
(Mio. CHF)

Trend

iSh $ TreasBnd 3-7y USD Acc 123

iSh Core CorpBnd (CH) CHF Dis 113

iSh $ TreasBnd 7-10 USD Dis 89

iSh JPM $ EM Bnd USD Dis 77

iSh $ HY CorpBnd USD Acc 65

Produkt Umsatz 
(Mio. CHF)

Trend

ZKB GOLD ETF 314

ZKB GOLD ETF (USD) 238

UBS ETF GOLD USD DIS 161

ZKB GOLD ETF HEDGED (CHF) 122

UBS ETF GOLD H-CHF DIS 110

Produkt Umsatz 
(Mio. CHF)

Trend

iSh Edg MSCI EM MinVol Acc 13

iSh Edg MSCI Wrld MinVol Acc 5

UBS ETF FAC US LO VOL USD DIS 5

iSh Edg MSCI Europ MinVol Acc 2

UBS ETF FAC EMU LO VOL H-EUR DI 2

Quelle: SIX

Quelle: SIX

Quelle: SIX

Quelle: SIX

Quelle: SIX

Quelle: SIX



ETF Marktreport  2. Quartal 2019

1  ETF Markt SIX

8

1.5 Handelsdetails

Anlageklasse Absolut Veränd. Umsatz (Mio.) Trend

1 Aktien Entwickelte Märkte 63,79 % 8 %  15 775,18 

2 Aktien Schwellenländer 8,72 % –9 %  2 155,58 

3 Rohstoffe 7,39 % –50 %  1 827,43 

4 Aktien Themen 7,05 % –11 %  1 744,09 

5 Anleihen 6,62 % –73 %  1 636,00 

6 Aktien Stile / Strategien 6,02 % –14 %  1 489,06 

7 Fonds 0,29 % 1 %  72,61 

8 Volatilität 0,12 % –73 %  28,60 

9 Geldmarkt 0,00 % –99 %  0,42 

10 Andere 0,00 % –86 %  0,16 

Total 100,00 %  24 729,13 

Quelle: SIX

Quelle: SIX

Anzahl ETFs an der Schweizer Börse nach Anlageklassen

Anlageklasse Absolut Veränd. Anzahl* Trend

1 Aktien Entwickelte Märkte 27,88 % 5 %  428 

2 Anleihen 23,00 % 8 %  353 

3 Aktien Stile / Strategien 17,79 % 2 %  273 

4 Aktien Themen 14,59 % 0 %  224 

5 Aktien Schwellenländer 8,60 % 6 %  132 

6 Rohstoffe 6,64 % 3 %  102 

7 Volatilität 0,52 % 0 %  8 

8 Geldmarkt 0,39 % 0 %  6 

9 Fonds 0,33 % 0 %  5 

10 Andere 0,20 % 0 %  3 

11 Währungen 0,07 % 0 %  1 

Total 100,00 % 1 535
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* Gewisse fungible ETFs (gleiche ISIN) sind in mehreren Währungen handelbar.  
Entsprechend werden sie mehrfach gezählt.
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2.1 Handelsdetails (Aufteilung der jeweiligen Ticketgrösse)

Quelle: SIX
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2.2  Anzahl ETFs an der Schweizer Börse nach Market Maker (im Quartal) 

Quelle: SIX

Name ETFs Name ETFs Name ETFs

Flow Traders B.V. 1 203 Société Générale 187 Morgan Stanley 3

Commerzbank AG 1 025 Virtu Financial Ireland Ltd 59 J.P. Morgan Securities PLC 2

Susquehanna 416 Deutsche Bank AG London Branch 50

IMC Trading B.V. 411 Bank Julius Bär & Co. AG 34

Optiver VOF 352 Zürcher Kantonalbank 14

Goldenberg Hehmeyer LLP 278 Credit Suisse AG 6

UBS AG 235 Raiffeisen Schweiz Genossenschaft 5

BNP Paribas 189 Finovesta GmbH 3

Spread-Monitor (engste Spreads)

Quelle: Bloomberg

Produkt Ticker TER Ø Bid Ask Spread (%)

X SHORTDAX DAILY SWAP XSDX 0,40 0,03

X EURO STOXX 50 1D XESX 0,09 0,03

X DAX XDAX 0,09 0,03

X MSCI EMU XD5E 0,12 0,03

X S&P500 SWAP XSPX 0,15 0,03

X SWITZERLAND 1D XSMI 0,30 0,03

X EURO STOXX 50 1C XESC 0,09 0,03

iSHARES TRSY 1-3YR USD ACC B CSBGU3 0,07 0,03

X MSCI EMERGING MARKETS XMME 0,20 0,03

iSHARES CORE FTSE 100 ISF 0,07 0,03

iSHARES EUR GOVT 1-3YR IBGS 0,20 0,03

iSHARES CORE EURO CORP BOND IEAC 0,20 0,03

iSHARES USD TRSRY 1-3Y USD D IBTS 0,07 0,04

iSHARES EURO ULTRASHORT BOND ERNE 0,09 0,04

X LEVDAX DAILY SWAP XLDX 0,35 0,04

iSHARES CORE MSCI EUROPE IMEU 0,12 0,04

iSHARES EURO CORP 1-5YR SE15 0,20 0,04

iSHARES EURO GOVT 3-5Y IBGX 0,20 0,04

iSHARES CORE EURO STOXX 50 EUNE 0,10 0,04

iSHARES CORE DAX UCITS ETF D DAXEX 0,16 0,04



ETF Marktreport  2. Quartal 2019 11

2  ETFs in der Schweiz

2.3 Neue Listings im Quartal

Quelle: SIX

Erster
Handelstag

Produkt Symbol Währung Verwaltungs-
gebühr 

Market Maker

28.06.2019 Franklin FTSE India UCITS ETF FLXI USD 0,19  % Susquehanna

28.06.2019 iShares $ Corp Bond UCITS ETF CHF Hedged (Acc) LQCE CHF 0,25 % Goldenberg Hehmeyer LLP, Société 
Générale

28.06.2019 iShares $ Treasury Bond 1-3yr UCITS ETF CHF Hedged (Acc) IBTC CHF 0,10 % Commerzbank AG, Flow Traders 
B.V.

28.06.2019 iShares $ Treasury Bond 7-10yr UCITS ETF CHF Hedged (Acc) IDTC CHF 0,10 % Commerzbank AG, Flow Traders 
B.V.

28.06.2019 iShares MSCI Saudi Arabia Capped UCITS ETF USD (Acc) IKSA USD 0,60 % Flow Traders B.V., Goldenberg 
Hehmeyer LLP

28.06.2019 UBS (Irl) ETF plc Global Gender Equality (USD) A-dis GENDED CHF 0,20 % UBS AG

28.06.2019 UBS (Irl) ETF plc MSCI ACWI ESG Universal (USD) A-dis AWESG CHF 0,38 % Commerzbank AG

28.06.2019 UBS (Irl) ETF plc MSCI ACWI SRI UCITS (USD) A-dis AWSRI CHF 0,38 % UBS AG

26.06.2019 Lyxor Core MSCI Jap (DR) UCITS ETF- Daily Hedged to GBP -Acc LYJPG GBP 0,20 % IMC Trading B.V., Société Générale

26.06.2019 Lyxor Core US TIPS (DR) UCITS ETF- Monthly Hedged GBP- Dis LYUSG GBP 0,20 % Flow Traders B.V., Société Générale

21.06.2019 JPM BetaBuilders US Treasury Bond UCITS ETF - GBP Hed acc BBTP GBP 0,10 % Commerzbank AG, Goldenberg 
Hehmeyer LLP

19.06.2019 Franklin FTSE Brazil UCITS ETF FLXB USD 0,19 % Susquehanna

19.06.2019 Franklin FTSE China UCITS ETF FLXC USD 0,19 % Susquehanna

19.06.2019 Franklin FTSE Korea UCITS ETF FLXK USD 0,09 % Susquehanna

19.06.2019 Franklin Liberty Euro Green Bond UCITS ETF FLRG EUR 0,30 % Susquehanna

19.06.2019 Franklin LibertyQ Emerging Markets UCITS ETF FLXE CHF 0,55 % Susquehanna

19.06.2019 Franklin LibertyQ Global Equity SRI UCITS ETF FLXG CHF 0,40 % Susquehanna

19.06.2019 Franklin LibertyQ U.S. Equity UCITS ETF FLXU CHF 0,25 % Susquehanna

19.06.2019 SPDR MSCI World UCITS ETF SWRD USD 0,12 % Commerzbank AG

17.06.2019 HSBC MSCI SAUDI ARABIA 20/35 CAPPED UCITS ETF HMSA USD 0,50 % Goldenberg Hehmeyer LLP

13.06.2019 Ly Core Global Infla-Link 1-10Y Bond (DR) UCITS ETF-H to CHF GISC CHF 0,20 % Flow Traders B.V., Société Générale

13.06.2019 Ly Core Global Infla-Link 1-10Y Bond (DR) UCITS ETF-H to EUR GISE EUR 0,20 % Flow Traders B.V., Société Générale

13.06.2019 Ly Core Global Infla-Link 1-10Y Bond (DR) UCITS ETF-H to USD GISU USD 0,20 % Flow Traders B.V., Société Générale

13.06.2019 Ly Core Global Infla-Linked 1-10Y Bond (DR) UCITS ETF - Dist GIST CHF 0,12 % Flow Traders B.V., Société Générale

13.06.2019 UBS (Irl) ETF plc MSCI World UCITS ETF (USD) A-acc WRDUSW USD 0,30 % Commerzbank AG

13.06.2019 UBS ETF JPM EM Multi-Fac Enhanced Loc Curr ETF (USD) A-acc EMLOCA USD 0,47 % Deutsche Bank AG London Branch

13.06.2019 UBS ETF MSCI Emerging Markets Soc Resp UCITS USD A-Acc MSRUSB USD 0,35 % Commerzbank AG

07.06.2019 iShares Global Corp Bond UCITS ETF CHF Hedged (Acc) CORC CHF 0,25 % Goldenberg Hehmeyer LLP, Société 
Générale

07.06.2019 iShares Global HY Corp Bond UCITS ETF CHF Hedged (Acc) HYLC CHF 0,55 % Flow Traders B.V., Goldenberg 
Hehmeyer LLP, Société Générale

27.05.2019 UBS (Irl) ETF plc Global Gender Equality (hd USD) A-acc GENDEW CHF 0,30 % Commerzbank AG

27.05.2019 UBS (Irl) ETF plc MSCI ACWI ESG Universal (hd USD) A-acc AWESGW CHF 0,48 % Commerzbank AG

27.05.2019 UBS (Irl) ETF plc MSCI ACWI SRI UCITS ETF (hd USD) A-acc AWSRIW CHF 0,48 % Commerzbank AG

24.05.2019 LYXOR MSCI INDIA UCITS ETF Acc - EUR LYINC CHF 0,85 % Flow Traders B.V., Société Générale

24.05.2019 Lyxor Smart Cash - UCITS ETF C-GBP LYSMG GBP 0,05 % Flow Traders B.V., Société Générale

16.05.2019 iShares J.P. Morgan $ EM Bond UCITS ETF CHF Hedged (Acc) EMCH CHF 0,50 % Goldenberg Hehmeyer LLP, Société 
Générale
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2  ETFs in der Schweiz

2.3 Neue Listings im Quartal

Erster
Handelstag

Produkt Symbol Währung Verwaltungs-
gebühr 

Market Maker

03.05.2019 iShares $ Treasury Bond 0-1yr UCITS ETF USD (Acc) IB01 USD 0,07 % Commerzbank AG, Flow Traders 
B.V.

03.05.2019 iShares MSCI EMU ESG Enhanced UCITS ETF EUR (Acc) EDM4 EUR 0,15 % Commerzbank AG, IMC Trading B.V.

03.05.2019 iShares MSCI Europe ESG Enhanced UCITS ETF EUR (Acc) EDM6 EUR 0,15 % Commerzbank AG, IMC Trading B.V.

03.05.2019 iShares MSCI Japan ESG Enhanced UCITS ETF USD (Acc) EDMJ USD 0,20 % Commerzbank AG, Optiver VOF

03.05.2019 iShares MSCI USA ESG Enhanced UCITS ETF USD (Acc) EDMU USD 0,10 % Commerzbank AG, Optiver VOF

03.05.2019 iShares MSCI World ESG Enhanced UCITS ETF USD (Acc) EDMW USD 0,20 % Commerzbank AG, Optiver VOF

03.05.2019 JPM BetaBuilders EUR Govt Bond UCITS ETF - EUR (acc) BBEG EUR 0,10 % Commerzbank AG, Goldenberg 
Hehmeyer LLP

03.05.2019 JPM BetaBuilders US Treasury Bond UCITS ETF - USD (acc) BBTR USD 0,10 % Commerzbank AG, Goldenberg 
Hehmeyer LLP

02.05.2019 UBS (Irl) ETF plc S&P 500 ESG UCITS ETF (USD) A-acc S5ESG CHF 0,12 % Flow Traders B.V.

02.05.2019 UBS (Irl) ETF plc S&P 500 ESG UCITS ETF (USD) A-dis SPESG CHF 0,12 % Flow Traders B.V.

30.04.2019 JPM BetaBuilders US Equity UCITS ETF - USD (acc) BBUS USD 0,40 % Commerzbank AG, Flow Traders 
B.V.

30.04.2019 JPM BetaBuilders US Equity UCITS ETF - USD (dist) BBUD USD 0,40 % Commerzbank AG, Flow Traders 
B.V.

30.04.2019 JPM USD Ultra-Short Income UCITS ETF - USD (acc) JPSA USD 0,18 % Commerzbank AG, Goldenberg 
Hehmeyer LLP

30.04.2019 UBS (Irl) ETF plc Global Gender Equality (USD) A-dis GENDED USD 0,20 % UBS AG

30.04.2019 UBS ETF Sustainable Development Bank Bonds (hdg to CHF) Acc MDBC CHF 0,23 % Deutsche Bank AG London Branch

30.04.2019 UBS ETF Sustainable Development Bank Bonds (hdg to EUR) Acc MDBE EUR 0,23 % Deutsche Bank AG London Branch

23.04.2019 UBS (Irl) ETF plc S&P 500 ESG UCITS (hedged to CHF) A-acc 5ESGS CHF 0,22 % Flow Traders B.V.

23.04.2019 UBS (Irl) ETF plc S&P 500 ESG UCITS (hedged to EUR) A-acc 5ESGE EUR 0,22 % Flow Traders B.V.

23.04.2019 UBS (Irl) ETF plc S&P 500 ESG UCITS (hedged to GBP) A-dis 5ESGG GBP 0,22 % Flow Traders B.V.

23.04.2019 UBS (Irl) ETF plc S&P 500 ESG UCITS ETF (USD) A-acc S5ESG USD 0,12 % Flow Traders B.V.

23.04.2019 UBS (Irl) ETF plc S&P 500 ESG UCITS ETF (USD) A-dis SPESG USD 0,12 % Flow Traders B.V.

18.04.2019 UBS ETFs plc MSCI ACWI SF UCITS ETF (USD) A-UKdis ACWUKD USD 0,21 % UBS AG

10.04.2019 Invesco Elwood Global Blockchain UCITS ETF - Acc BCHE USD 0,65 % Flow Traders B.V.

04.04.2019 Invesco US Treasury Bond 3-7 Year UCITS ETF GBP Hdg Dist TR7S GBP 0,10 % Flow Traders B.V.

04.04.2019 Invesco US Treasury Bond 7-10 Year UCITS ETF EUR Hdg Dist TRXE EUR 0,10 % Flow Traders B.V.

03.04.2019 Vanguard EUR Corporate Bond UCITS ETF - (EUR) Accumulating VECA CHF 0,12 % Goldenberg Hehmeyer LLP

03.04.2019 Vanguard EUR Eurozone Gov Bd UCITS ETF - (EUR) Accumulating VETA CHF 0,12 % Goldenberg Hehmeyer LLP

03.04.2019 Vanguard USD Corp 1-3yr UCITS ETF - (USD) Accumulating VSCA CHF 0,15 % Goldenberg Hehmeyer LLP

03.04.2019 Vanguard USD Corporate Bond UCITS ETF - (USD) Accumulating VCPA CHF 0,12 % Goldenberg Hehmeyer LLP

03.04.2019 Vanguard USD EM Gov Bond UCITS ETF - (USD) Accumulating VEMA CHF 0,25 % Goldenberg Hehmeyer LLP

03.04.2019 Vanguard USD Treasury Bond UCITS ETF - (USD) Accumulating VUTA CHF 0,12 % Goldenberg Hehmeyer LLP

02.04.2019 WisdomTree Artificial Intelligence UCITS ETF - USD Acc WTAI USD 0,40 % Goldenberg Hehmeyer LLP

02.04.2019 WisdomTree AT1 CoCo Bond UCITS ETF - EUR Hedged COBO EUR 0,50 % Goldenberg Hehmeyer LLP

02.04.2019 WisdomTree AT1 CoCo Bond UCITS ETF - GBP Hedged COGO GBP 0,50 % Goldenberg Hehmeyer LLP

02.04.2019 WisdomTree AT1 CoCo Bond UCITS ETF - USD CCBO USD 0,50 % Goldenberg Hehmeyer LLP

02.04.2019 WisdomTree AT1 CoCo Bond UCITS ETF - USD Acc COCB USD 0,50 % Goldenberg Hehmeyer LLP

Quelle: SIX
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Erster
Handelstag

Produkt Symbol Währung Verwaltungs-
gebühr 

Market Maker

02.04.2019 WisdomTree AT1 CoCo Bond UCITS ETF - USD Hedged CODO USD 0,50 % Goldenberg Hehmeyer LLP

02.04.2019 WisdomTree CBOE S&P 500 PutWrite UCITS ETF - USD Acc PUTW USD 0,38 % Flow Traders B.V.

02.04.2019 WisdomTree Enhanced Commodity UCITS ETF - EUR Hedged Acc WCOE EUR 0,35 % Optiver VOF

02.04.2019 WisdomTree Enhanced Commodity UCITS ETF - GBP Hedged Acc WCOM GBP 0,35 % Optiver VOF

02.04.2019 WisdomTree Enhanced Commodity UCITS ETF - USD WCOG USD 0,35 % Optiver VOF

02.04.2019 WisdomTree Enhanced Commodity UCITS ETF - USD Acc WCOA USD 0,35 % Optiver VOF

02.04.19 WisdomTree Eurozone Quality Div Growth UCITS ETF - EUR Acc EGRA EUR 0,29 % Goldenberg Hehmeyer LLP, IMC 
Trading B.V.

02.04.19 WisdomTree Eurozone Quality Dividend Growth UCITS ETF - EUR EGRW EUR 0,29 % Goldenberg Hehmeyer LLP, IMC 
Trading B.V.

02.04.19 WisdomTree Global Quality Div Growth UCITS ETF - USD Acc GGRA USD 0,38 % Goldenberg Hehmeyer LLP

02.04.19 WisdomTree Global Quality Dividend Growth UCITS ETF - USD GGRW USD 0,38 % Goldenberg Hehmeyer LLP

02.04.19 WisdomTree US Quality Dividend Growth UCITS ETF - USD DGRW USD 0,33 % Goldenberg Hehmeyer LLP

02.04.19 WisdomTree US Quality Dividend Growth UCITS ETF - USD Acc DGRA USD 0,33 % Goldenberg Hehmeyer LLP

Quelle: SIX

2  ETFs in der Schweiz

2.3 Neue Listings im Quartal
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3  Europäischer ETF Markt

Die grösste Anlageklasse Aktien vereinigte am Ende 
des zweiten Quartal verwaltete Vermögen von USD 
581 Milliarden auf sich, was einem Anteil von 64,54 % 
(Ende März: 65,90 %) entsprach. Auf Platz zwei lag wie 
bis anhin die Anlageklasse Anleihen mit einem Anteil 
von 25,30 % (Ende März: 24,51 %). Die Anlageklasse 
Rohstoffe belegte erneut den dritten Rang mit einem 
um 0,39 % auf 7,63 % gestiegenen Anteil.

Die Anzahl der ETF nahm im zweiten Quartal um 15 
Einheiten auf 2 342 zu und das insgesamt verwaltete 
Vermögen kletterte um rund USD 41 Millionen auf USD 
900 Milliarden. Im ersten Halbjahr verzeichneten die An-
lageklassen Anleihen, Rohstoffe, Aktive, Inverse, Inverse 
gehebelt und Alternative im Vergleich zum Vorjahr teils 
kräftige Zuflüsse, während die bisherigen Zunahmen der 
Anlageklasse Aktien trotz freundlicher Börsen deutlich 
hinter den Werten des Vorjahres zurückblieben.

Net New Assets je Anlageklasse (in Mia. USD)

Anlageklassen ETFs/ETPs AuM Jun 2019  
(in Mio. USD)

Marktanteil Net New Assets (in Mio. USD)

Jun 2019 YTD 2019 YTD 2018 2018

Aktien 1 151 581 266 64,5% –3 734 6 615 35 556 35 546

Aktiv 43 11 158 1,2% 742 1 995 45 –156

Alternative 3 165 0,0% 1 65 –15 –15

Anleihen 407 227 900 25,3% 6 644 31 756 19 467 19 668

Gehebelt 184 2 732 0,3% -52 -639 –406 –406

Invers 68 3 773 0,4% –132 710 –489 –489

Invers gehebelt 69 2 368 0,3% –267 448 –1 249 –1 249

Rohstoffe 328 68 734 7,6% 2 420 3 126 3 402 3 402

Sonstige 11 1 332 0,1% 51 52 492 492

Währung 78 1 232 0.1% –3 58 37 37

Total 2 342 900 661 100,0%  5 670 44 188 56 841 56 831

Quelle: ETFGI

Quelle: ETFGI

–5 10 15 20 30 35255

Aktien

Aktiv

Alternative

Anleihen

Gehebelt

Invers

Invers gehebelt

Rohstoffe

Sonstige

Währung
0

Jun 2019 2019



ETF Marktreport  2. Quartal 2019 15

4  Interview

Bernhard Wenger ist als Geschäftsführer bei State 
Street Global Advisors AG Zürich primär für die Ge-
schäftsentwicklung und den Vertrieb von «SPDR ETFs» 
in der Schweiz verantwortlich.

Zuvor war er bei ETF Securities tätig, wo er zuletzt als 
Head of European Distribution den Vertrieb geleitet hat.

Im Weiteren hatte Bernhard Wenger leitende Positio-
nen bei Morgan Stanley, HSBC und BNP Paribas inne 
und verfügt über einen «European Master in Manage-
ment» der ESCP Europe (Paris, Oxford, Berlin)

Bernhard Wenger, Geschäftsführer bei State Street Global Advisors AG Zürich

Was ist die Spezialität Ihres Hauses?
In Europa und auch global gesehen verspricht der 
Fixed Income Bereich grosse Chancen und wir planen 
unseren Ruf als ein führendes Fixed Income Haus weiter 
auszubauen. In diesem Zusammenhang hilft vor allem 
unsere langjährige Erfahrung, managen wir doch schon 
seit mehr als 30 Jahren Fixed Income Index-Strategien. 
Im ETF Bereich erfahren Fixed Income Lösungen aktuell 
erstmals mehr Nettomittelzuflüsse als Aktien-ETFs.

Auch stellen wir unsere einzigartige Expertise in Fixed 
Income den Investoren mit Analysen und Marktberichten 
zur Verfügung. Eine solche Publikation ist zum Beispiel 
der quartalsweise erscheinende Bond Compass, den wir 
in Zusammenarbeit mit State Street Global Markets, einer 
Division aus unserem Mutterhaus – dem weltgrössten 

Wertpapierverwahrer erstellen. Unter anderem beleuch-
tet und analysiert der Bond Compass Positionierungen 
und Flows von institutionellen Investoren. Die Daten 
repräsentieren ungefähr $10 Billionen an Assets.

Weiters wollen wir unsere Marktführerschaft in Sektor-
Investing ausbauen. Die Lancierung unseres ETFs auf den 
Communication Services ETF in den USA war der erfolg-
reichste Produktstart im letzten Jahr. Für unsere Europäi-
schen Investoren (SIX Ticker: SXLC) haben wir auch einen 
UCITS ETF aufgelegt um den neu gestalteten Sektor der 
Kommunikationsdienste effizient investierbar zu machen.

Wir punkten aber auch im klassischen Indexbereich. Als 
Emittent des ersten ETFs in den USA vor mehr als 25 Jah-
ren, ist es unser Anspruch in diesem Bereich effiziente 

Gerade in einem Umfeld negativer 
Zinsen können Anleihenmärkte 
durch den Einsatz von ETFs effizient 
navigiert werden.
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und kostengünstige „Core“ Produkte zur Verfügung zu 
stellen. So haben wir erst im Juni unseren MSCI World 
UCITS ETF an SIX Swiss Exchange gelistet. Und das bei ei-
ner kompetitiven TER von 0,12% und physisch repliziert, 
wie alle unsere ETFs.

Neben den herkömmlichen Aktien- und Anleihen-ETFs 
sehen wir im Smart Beta Bereich ein steigendes Inter-
esse. Lösungen in den Bereichen Dividendenstrategien, 
Value oder Low Volatility sind nicht mehr nur aktiven 
Fondsanbietern vorbehalten und erfreuen sich gerade 
im aktuellen Umfeld einer steigenden Beliebtheit.

Welche Themen bewegen aktuell die ETF Branche?
Im allgemeinen sehen wir Transparenz und Kosteneffi-
zienz nach wie vor als Hauptthemen sowohl auf Investo-
renseite, aber auch bei weiteren Marktteilnehmern wie 
Regulatoren, wobei die Vorteile von ETFs besonders zum 
Tragen kommen bei:

• Kosteneffizienz: 
Der ETF Markt ist sehr kompetitiv und der resultie-
rende Margendruck bedeutet für Investoren, dass 
sie in eine sehr breite Palette an Investmentstrate-
gien kosteneffizient investieren können.

• Transparenz: 
Im Gegensatz zu anderen Investmentvehikeln sind 
ETFs sehr transparent

• Liquidität: 
Die Handelbarkeit von ETFs ermöglicht es Investo-
ren jederzeit Liquidität in Echtzeit zur Verfügung zu 
haben.

• Diversifikation: 
ETFs ermöglichen allen Investoren einen sauberen 
und einfachen Zugang zu institutionellen Portfolio-
bausteinen.

• Flexibilität: 
ETFs werden von Investoren aufgrund ihrer flexib-
len Einsatzmöglichkeit geschätzt, sei es als langfris-
tige strategische Bausteine, taktische Allokationen, 
zur Absicherung oder im Cash Management

Wo setzen Ihre Kunden den Schwerpunkt im aktuellen 
Umfeld?
Historisch gesehen wurden ETFs hauptsächlich zu tak-
tischen Zwecken und im Cash Management eingesetzt. 
Wir beobachten jedoch eine Entwicklung hin zum Einsatz 

von ETFs für längerfristige strategische Investments 
oder auch um in schwer zugängliche Märkte zu investie-
ren, wie zum Beispiel Wandelanleihen oder Schwellen-
länderanleihen in Lokalwährungen.

Weiter werden ETFs vermehrt als attraktive Alternative 
für Investments in Futures gesehen, da sie ohne täg-
liche Margin-Verpflichtungen implementiert werden 
können und auch einen viel geringeren Aufwand 
mitbringen als Derivate, sei es bei der Dokumentation 
oder rechtlichen und auch organisatorischen Rahmen-
bedingungen im allgemeinen.

Einen weiteren Trend sehen wir in der Beimischung von 
ETFs zu aktiven Strategien, zum Beispiel den Einsatz von 
Short-Duration ETFs um die Duration eines Fixed Income 
Portfolios aktiv zu steuern oder auch ein breites Aktien-
portfolio mit Sektor-ETFs taktisch auszurichten um auf 
kurzfristige Trends reagieren zu können.

Im aktuellen Umfeld sehen wir eine Abkehr von zykli-
schen Allokationen und der Suche nach Renditen in eher 
defensive Strategien und dem Wunsch nach Absiche-
rungen. Globale Wandelanleihen sind in diesem Kontext 
gefragt und erscheinen attraktiv. Die Aktienoption 
ermöglicht eine Partizipation an den globalen Märkten 
bei gleichzeitiger Absicherung nach unten aufgrund der 
Anleihenkomponente.

Welche Neuerungen planen Sie?
Wir versuchen unser umfangreiches UCITS Produktan-
gebot, welches Aktien-, Anleihen, Multiasset und auch 
Smart Beta Lösungen umfasst intelligent zu erweitern. 
Unser Ziel ist es nicht neue Fonds zu lancieren nur um 
die Plattform wachsen zu lassen sondern Investoren vor 
allem ein leicht zu verstehendes und gut strukturiertes 
Lösungsangebot zur Verfügung zu stellen, das auch 
relevant ist.

Wir erwarten, dass aktuelle Themen wie ESG Investing 
langfristig bleiben werden und diese Themen aufzugrei-
fen spielen in unserem Streben Investmentlösungen zu 
entwickeln, die Investoren einen signifikanten Mehrwert 
bieten, eine zentrale Rolle. Auch den Bereich des nach-
haltigen Investierens sehen wir nicht nur im Kontext 
neue Produkte zu bringen sondern sind vielmehr davon 
überzeugt, dass ESG Faktoren existierende Fonds und 
Investmentlösungen ebenfalls prägen werden.
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Eine weitere Wachstumsmöglichkeit sehen wir bei den 
sogenannten Model Portfolios, die es ermöglichen die 
Effizienz von SPDR ETFs, wie Intraday-Liquidität, Diversi-
fikation und Präzision, mit der Vermögensverwaltungser-
fahrung von State Street zu kombinieren und Investoren 
den Zugang zu unseren angesehen Investment-Strategy 
Teams zu ermöglichen.

In diesem Zusammenhang werden auch innovative All-
in Lösungen im Vorsorgebereich interessant sein, wo 
innerhalb einer Struktur oder eines Index eine graduelle 
Umschichtung von Aktien in Anleihen passiert, je nach 
Alter und Umfeld des Anlegers.

Wo sehen Sie den ETF-Markt in der Schweiz in naher 
Zukunft?
Was den Schweizer Markt betrifft und das gilt auch für 
andere europäische Länder wird sich die ETF Struktur 
auch bei institutionellen Investoren vermehrt etablieren, 
waren doch in der Vergangenheit hauptsächlich Wealth-
manager und andere Intermediaries diejenigen, die ETFs 
schon früh im Einsatz hatten. Was Assetklassen betrifft 
erwarten wir, dass auch in der Schweiz Fixed Income 

4  Interview

Strategien vermehrt nachgefragt werden. Gerade in 
einem Umfeld negativer Zinsen können Anleihenmärkte 
durch den Einsatz von ETFs effizient navigiert werden. 
Sei es um die Duration mit dementsprechenden Port-
foliobausteinen zu steuern oder auf der Suche nach 
höheren Renditen in einer diversifizierten Art und 
Weise. Der bereits erwähnte Bond Compass ist in die-
sem Zusammenhang auch von Schweizer Investoren ein 
geschätztes und stark nachgefragtes Hilfsmittel.

ETFs werden als Finanzinstrument immer beliebter was 
wiegesagt auch zu einem vermehrten Einsatz von Insti-
tutionellen Investoren wie Versicherungsunternehmen 
und Pensionsfonds führen wird, sei es für taktische 
Allokationen, als Ersatz für den Einsatz von Futures 
oder um Zugang zu schwer investierbaren Märkten 
in einer effizienten Art und Weise zu bekommen. Bei 
State Street Global Advisors bietet wir mit unserer 
breiten Palette an SPDR ETFs qualitativ hochwertige 
Investmentlösungen an, die vor allem aufgrund der 
langjährigen Erfahrung im Portfolio Management von 
Investoren geschätzt werden.

Herzlichen Dank für das Interview!
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