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Nach dem fulminanten zweiten Quartal verlief die Ent-
wicklung an den Börsen im dritten Quartal mehrheitlich 
in ruhigen Bahnen. Einzig die US-amerikanische Tech-
nologiebörse Nasdaq eilte bis Anfang September von 
einem Allzeithoch zum nächsten. Danach setzte aber 
auch hier eine Konsolidierung ein. Covid-19 blieb nach 
wie vor präsent und hemmte weitere Avancen. Die un-
verändert expansive Geldpolitik und weitere Regierungs-
programme sorgten dafür, dass sich die Märkte dank 
der üppigen Liquidität den konjunkturellen Dellen in 
der Wirtschaft erfolgreich entgegenstemmen konnten. 
Der Ende August bekanntgegebene Strategieschwenk 
der US-Notenbank zementiert bis mindestens 2023 das 
Niedrigzinsumfeld. So erlaubt sich die Fed künftig grö-
sseren Spielraum beim Ansteuern ihres Inflationsziels. 
Demnach kann sie die Teuerungsrate für einen längeren 
Zeitraum über der Zwei-Prozent-Marke halten, wenn 
diese zuvor geraume Zeit darunter geblieben ist. Damit 
verschafft sich die Fed mehr Flexibilität bei der Entschei-
dung über den Leitzins. Selbst in Zeiten wirtschaftlichen 
Aufschwungs kann sie den Zinssatz damit länger niedrig 
halten, auch wenn die Inflation über die alte Zielmarke 
steigt. Das dürfte einen günstigen Nährboden bilden für 
die zukünftige Börsenentwicklung.  

Die eingetretene Marktberuhigung an den Börsen 
widerspiegelte sich auch im Schweizer ETF-Markt. Im 
Vergleich zum rekordhohen Wert des Vorjahresquartals 
lag der im dritten Quartal 2020 erzielte Umsatz um 

49,47 % tiefer, die Anzahl der Transaktionen jedoch um 
32,80 % höher. In den ersten neun Monaten übertraf die 
Anzahl der Abschlüsse diejenige des gesamten Vorjahres 
bereits um 22,10 %. Die Anzahl an Neukotierungen ist im 
dritten Quartal mit einem Plus von 66 Produkten leicht 
gestiegen. Aktien-ETFs standen dabei im Vordergrund, 
allen voran thematische Angebote sowie solche mit 
einem Fokus auf Nachhaltigkeit. 
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From Y2K
 to ETFs.
Im Jahr 2000 hat die Schweizer Börse ihr ETF-Segment  
als eine der ersten europäischen Börsen lanciert. 
 Zwanzig Jahre, 28 Emittenten und rund 1600 Produkte 
später bieten wir Investoren mehr Auswahl denn je, 
ihr Portofolio effizient und sicher zu diversifizieren. 

Auf die nächsten 20 Jahre an der Schweizer Börse.
 

Die Schweizer Börse

Wo Innovation zählt. 

www.six-group.com/20-years-etfs

SIX_Inserat_Y2K_ETF_DE_210x297mm_cmyk_u_200925.indd   1SIX_Inserat_Y2K_ETF_DE_210x297mm_cmyk_u_200925.indd   1 25.09.20   15:0425.09.20   15:04
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Im Vergleich zum zweiten Quartal waren die Handelsvo-
lumen in den einzelnen Anlageklassen im Zeitraum Juli 
bis September mit Ausnahme der Bereiche Rohstoffe und 
Andere geringer. Bei den Rohstoffen sorgten vor allem die 
wieder zum Leben erwachten Edelmetalle Gold und Silber 
für eine spürbare Zunahme des Anlegerinteresses. Dank 
ihres im Vergleich zum Vorquartal um 25,59 % gestiegenen 
Umsatzes festigten die Rohstoff-ETFs ihre zweite Position 
hinter den weiterhin klar dominierenden Aktien-ETFs. 
Die, gemessen am Umsatz, drittplatzierten Anleihen-ETFs 
litten weiterhin unter dem anhaltenden Tiefzinsumfeld. Die 
Aktien-ETFs vereinigten im dritten Quartal einen Anteil von 
67,98 % (2. Quartal: 79,57 %) am Gesamtumsatz auf sich, 
gefolgt von den Rohstoff-ETFs mit 23,63 % (2. Quartal 
13,44 %) und den ETFs auf Anleihen mit 8,05 % (2. Quartal: 
6,99 %) sowie dem kleinen Segment Andere mit 0,33 %. 

Unter den 20 meistgehandelten dominierten vor allem 
ETFs auf die Edelmetalle Gold und Silber sowie Aktien-ETFs 
auf Börsenbarometer der Industrieländer. Die Rangliste 
der meistgehandelten ETFs wurde im dritten Quartal an-
geführt von ETFs auf europäische Börsenbarometer. Die 
höchsten Umsätze gingen dabei auf das Konto des UBS ETF 
MSCI EMU (EMUAA), gefolgt von EMUUSD, ebenfalls der 
UBS, auf den in USD gehedgten ETF MSCI EMU. Den dritten 
Rang belegte der ETF ZGLDUS der ZKB auf Gold.  

1.1  ETF-Umsatzentwicklung und Anzahl Abschlüsse

Top-20 meistgehandelte ETFs

Quelle: Schweizer Börse

Produkt Umsatz (Mio. CHF) Trend

UBSETF MSCI EMU EUR ACC  676,53

UBS ETF EMU hdg USD acc  625,36

ZKB GOLD ETF (USD)  586,00

UBS ETF EMU hdg CHF acc  525,25

ZKB GOLD ETF  501,42

UBSETF MSCI EM SF USD ACC  480,89

LYXOR S&P 500 UCITS ETF  465,87

ZKB Silver ETF - A (CHF)  405,68

ZKB Gold ETF hedged (CHF)  382,10

iSh Core S&P500 USD Acc  292,68

iSh Nasdaq 100 USD Acc  286,85

ZKB GOLD ETF (EUR)  284,24

UBSETF GOLD USD DIS  282,10

Invesco EQQQ  273,49

UBSETF MSCI CANADA H-USD DIS  257,66

UBSETF GOLD H-CHF DIS  257,40

ZKB Silver ETF - A (USD)  238,69

UBSETF MSCI CANADA H-CHF ACC  229,83

UBSETF SPI CHF DIS  228,58

Lyxor T&R/CoreCommo CRB - Acc  219,71

Quelle: Schweizer Börse
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Produkt Symbol Performance Trend

ISHARES GLOBAL CLEAN ENERGY INRG 44,36

ZKB SILVER ETF AAH EUR ZSILHE 34,08

SWISSCANTO PHYS SLV - EUR A JBSIEA 32,28

ZKB SILVER ETF AAH CHF ZSILHC 30,54

SWISSCANTO PHYS SLV - CHF A JBSICA 30,42

SWISSCANTO PHYS SLV - GBP A JBSIGA 29,90

SWISSCANTO PHYS SLV - CHF AX JBSICX 29,55

UBS ETF SILVER SVUSA 29,47

SWISSCANTO PHYS SLV - USD A JBSIUA 29,38

SWISSCANTO PHYS SLV - USD AX JBSIUX 28,45

Produkt Symbol Performance Trend

INVESCO ENERGY S&P US SELECT 
SECTOR XLES -20,14

XTRACKERS  MSCI USA ENERGY XUEN -19,25

ISHARES S&P 500 ENERGY SECTOR IUES -18,61

SPDR S&P US ENERGY SELECT SXLE -18,52

HSBC MSCI TURKEY UCITS ETF HTRY -18,33

ISHARES MSCI TURKEY ITKY -18,24

AMUNDI INDEX SOLUTIONS - MSCI 
WORLD ENERGY CWEE -16,98

AMUNDI INDEX SOLUTIONS - MSCI 
WORLD ENERGY CWEUSD -16,91

SPDR WORLD ENERGY WNRG -16,83

ISHARES MSCI WD ENERGY-USD D WENS -16,37

Punkto Performance dominierte im dritten Quartal 2020 
das Thema Nachhaltigkeit, vertreten durch den ETF INRG. 
Der passive Fonds strebt die Nachbildung der Wertent-
wicklung eines Index an, der aus 30 der grössten Unter-
nehmen weltweit besteht, die im Sektor der sauberen 
Energie tätig sind. Er verzeichnete von Ende Juni bis Ende 
September ein Plus von 44,36 %. Dahinter folgten ETFs 
verschiedener Couleur auf das Edelmetall Silber. Dieses 
verzeichnete zuletzt kräftige Avancen. Nebst Angebotsver-
knappungen dürfte hier vor allem der Strategieschwenk 
der US-Notenbank – Stichwort: steigende Inflation – ein 
Rolle gespielt haben.  

Schwach tendierten im dritten Quartal ETFs, die auf den 
Sektor Energie und die Türkei setzen. Trotz per Saldo 
gehaltener Rohölpreise verloren Energieaktien weiter 

Terrain. Die stärkste Einbusse erlitt in der Berichtsperi-
ode XLES, ein ETF von Invesco auf den S&P Select Sector 
Capped 20 % Energy Index, mit einem Verlust von 20,14 %. 
Eine schwierige Wirtschaftslage sowie eine stetig sich 
abwertende Währung belasteten die ETFs HTRY und ITKY, 
die beide auf dem MSCI Turkey basieren. 

Im dritten Quartal waren erneut viele Abschlüsse zu ver-
zeichnen. Dabei standen vor allem die ETFs ZSIL, ZGLD, 
AUCHAH und AUUSI auf die Edelmetalle Gold und Silber 
im Fokus. Die meisten Abschlüsse gingen auf das Konto 
von ZSIL, einem ETF der ZKB auf Silber, das ZGLD, den 
Leader des zweiten Quartals, überholen konnte. Von den 
Aktienindex-bezogenen ETFs wurde im dritten Quartal CS-
NDX von BlackRock/iShares auf die US-Technologiebörse 
Nasdaq besonders rege gehandelt. 

Quelle: Bloomberg

Quelle: Bloomberg

Quelle: Schweizer Börse

Produkt Symbol Anzahl Trend

ZKB Silver ETF - A (CHF) ZSIL 13 744

ZKB GOLD ETF ZGLD 9 427

UBSETF GOLD H-CHF DIS AUCHAH 7 184

UBSETF GOLD USD DIS AUUSI 7 011

iSh Nasdaq 100 USD Acc CSNDX 6 581

iSh Gold (CH) USD CSGOLD 5 670

ZKB GOLD ETF (USD) ZGLDUS 5 114

ZKB Gold ETF hedged (CHF) ZGLDHC 4 842

UBSETF SXI RE FUNDS CHF DIS SRECHA 4 640

iSh Core S&P500 USD Acc CSSPX 4 569

Top-10 ETFs beste Wertentwicklung Top-10 ETFs schlechteste Wertentwicklung

Top-10 ETFs Anzahl Trades (Tickets)

1.2 Top-10 – Ausgewählte Veränderungen im Gesamtmarkt
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In der Umsatzrangliste führten weiterhin die UBS vor 
BlackRock/iShares und der neu auf Position drei vorge-
stossenen ZKB. Sie verdrängte vor allem dank der ge-
stiegenen Nachfrage nach ihren Edelmetall-ETFs Lyxor 
auf Rang vier. Hinter diesem Quartett, das Quartalsum-
sätze in Milliardenhöhe erzielte, klaffte eine grosse Lü-

cke. Die übrigen 24 Anbieter mussten sich mit Umsät-
zen von teils deutlich unter der Milliardengrenze und 
Marktanteilen von 3 % oder weniger begnügen. Dank 
ihrer beiden Edelmetall-Flaggschiff-ETFs GDX und GDXJ 
verzeichnete Van Eck Global im hinteren Ranglistenfeld 
den stärksten Umsatzanstieg. 

Quelle: Schweizer Börse

Emittent Produkte Umsatz  
(Mio. CHF) 

Markt anteil Trend

UBS-ETF  341 7 477,73  36,55

iShares  350 4 612,49  22,55

ZKB ETFs  34 3 322,00  16,24

Lyxor  211 2 733,96  13,36

Xtrackers  94  613,57  3,00

Invesco  80  576,56  2,82

SPDR ETF  96  336,45  1,65

Amundi  69  180,78  0,88

Vanguard  29  126,38  0,62

HSBC  36  100,28  0,49

Van Eck Global  20  77,56  0,38

Raiffeisen  5  58,60  0,29

Credit Suisse Index Fund  8  50,86  0,25

JPMorgan  29  47,76  0,23

Legal & General  11  30,42  0,15

BNP Paribas  29  19,32  0,09

WisdomTree  45  18,59  0,09

Ossiam Lux  11  17,38  0,09

Fidelity  11  10,29  0,05

HANetf  5  7,71  0,04

Pimco  16  7,48  0,04

China Post Global  3  7,14  0,04

Franklin Templeton  17  5,36  0,03

Nomura  4  0,82  0,00

OSSIAM IRL ICAV  5  0,53  0,00

Goldman Sachs  3  0,20  0,00

Rize UCITS ICAV  4 0,07 0,00

First Trust  1 0,04 0,00

1 567 20 458,22 100,00

ETF Umsatz nach Produktanbieter

01

02

06

03

04

05
07 08

1.3 Umsatz nach Produktanbieter

01 36,55 % UBS-ETF 
02 22,55 % iShares 
03 16,24 % ZKB ETFs
04 13,36 % Lyxor
05 3,00 % Xtrackers
06 2,82 % Invesco
07 1,65 % SPDR ETF
08 3,83 % übrige Emittenten
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1.4 Top-5 – Ausgewählte Veränderungen je Anlageklasse

Aktien entwickelte Regionen

Aktien Schwellenländer

Aktien Stile / Strategien / Themen

Rohstoffe

Volatilität

Anleihen & Geldmarkt

Produkt Umsatz 
(Mio. CHF)

Trend

UBSETF MSCI EMU EUR ACC  677

UBS ETF EMU hdg USD acc  625

UBS ETF EMU hdg CHF acc  525

LYXOR S&P 500 UCITS ETF  466  
iSh Core S&P500 USD Acc  293

Produkt Umsatz 
(Mio. CHF)

Trend

UBSETF MSCI EM SF USD ACC  481

iSh Core MSCI EM IMI USD Acc  111

LY MSCI RUSSIA - ACC  109

LY MSCI BRAZIL - ACC  91

Lyxor MSCI AC APEJ - Acc  90

Produkt Umsatz 
(Mio. CHF)

Trend

iSh SMIM (CH) CHF Dis 124

iSh Swiss Div (CH) CHF Dis 98

UBSETF MSCI World SRI USD DIS 94

UBSETF MSCI USA SRI USD DIS 81  
LYX ETF NEW ENERGY DIS 80

Produkt Umsatz 
(Mio. CHF)

Trend

iSh Core CorpBnd (CH) CHF Dis 125

iSh CNY Bond USD Dis 120

iSh $ TIPS USD Acc 57

Lyxor BofAML   High Yield Ex-F 42

iSh $ TreasBnd 7-10 USD Dis 40

Produkt Umsatz 
(Mio. CHF)

Trend

ZKB GOLD ETF (USD) 586

ZKB GOLD ETF 501

ZKB SILVER ETF - A (CHF) 406

ZKB GOLD ETF HEDGED (CHF) 382

ZKB GOLD ETF (EUR) 284

Produkt Umsatz 
(Mio. CHF)

Trend

iSh Edg MSCI Wrld MinVol Acc 7

iSh Edg MSCI EM MinVol Acc 1

UBSETF FAC US LO VOL USD DIS 1

UBSETF FAC EMU LO VOL H-EUR DI 1

iSh Edg S&P500 MinVol Acc 0

Quelle: Schweizer Börse

Quelle: Schweizer Börse

Quelle: Schweizer Börse

Quelle: Schweizer Börse

Quelle: Schweizer Börse

Quelle: Schweizer Börse
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1.5 Handelsdetails

Anlageklasse Absolut Veränd. Umsatz (Mio.) Trend

1 Aktien Entwickelte Märkte 46,44 % -35 % 9 499,97

2 Rohstoffe 23,63 % 33 % 4 834,95

3 Aktien Schwellenländer 8,65 % -26 % 1 769,70

4 Anleihen 8,05 % -73 % 1 646,61

5 Aktien Themen 7,73 % -20 % 1 581,81

6 Aktien Stile / Strategien 5,11 % -40 % 1 045,13

7 Fonds 0,33 % -6 %  67,81

8 Volatilität 0,05 % -90 %  11,15

9 Geldmarkt 0,00 % -99 %  0,85

10 Andere 0,00 % -80 %  0,24

Total 100,00 % 20 458,22

Quelle: Schweizer Börse

Quelle: Schweizer Börse

Anzahl ETFs an der Schweizer Börse nach Anlageklassen

Anlageklasse Absolut Veränd. Anzahl* Trend

1 Aktien Entwickelte Märkte 29,10 % 2 %  456

2 Anleihen 25,02 % 1 %  392

3 Aktien Stile / Strategien 16,27 % -2 %  255

4 Aktien Themen 14,23 % -12 %  223

5 Aktien Schwellenländer 8,42 % -4 %  132

6 Rohstoffe 5,81 % -10 %  91

7 Volatilität 0,51 % 0 %  8

8 Fonds 0,32 % 0 %  5

9 Andere 0,19 % 0 %  3

10 Geldmarkt 0,13 % -50 %  2

Total 100,00 % 1 567
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Umsatz nach Anlageklassen

* Gewisse fungible ETFs (gleiche ISIN) sind in mehreren Währungen handelbar.  
Entsprechend werden sie mehrfach gezählt.
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2  ETFs in der Schweiz

2.1 Handelsdetails (Aufteilung der jeweiligen Ticketgrösse)

Quelle: Schweizer Börse
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2.2  Anzahl ETFs an der Schweizer Börse nach Market Maker (im Quartal) 

Quelle: Schweizer Börse

Name ETFs Name ETFs

Flow Traders B.V. 1 205 Virtu Financial Ireland Ltd 59

Société Générale 937 Deutsche Bank AG London Branch 46

Optiver VOF 660 Zürcher Kantonalbank 34

Goldenberg Hehmeyer LLP 297 Credit Suisse Europe 8

UBS AG 239 Credit Suisse International 8

BNP Paribas 227 Credit Suisse AG 6

Finovesta GmbH 153 Raiffeisen Schweiz Genossenschaft 5

Susquehanna 122 RBC Europe Limited 4

Name ETFs Name ETFs

Morgan Stanley 3 Virtu Financial Ireland Ltd 59

Société Générale 937 Deutsche Bank AG London Branch 46

Optiver VOF 660 Zürcher Kantonalbank 34

Goldenberg Hehmeyer LLP 297 Credit Suisse Europe 8

UBS AG 239 Credit Suisse International 8

BNP Paribas 227 Credit Suisse AG 6

Finovesta GmbH 153 Raiffeisen Schweiz Genossenschaft 5

Susquehanna 122 RBC Europe Limited 4

Spread-Monitor (engste Spreads)

Quelle: Bloomberg

Produkt Ticker TER Ø Bid Ask Spread (%)

ISHARES EUR GOVT 1-3YR IBGS 0,20 0,04

ISHARES USD TRSRY 1-3Y USD A IBTA 0,07 0,05

ISHARES EURO GOVT 5-7YR IEGY 0,20 0,05

ISHARES CORE S&P 500 CSSPX 0,07 0,05

ISHARES US TREAS 0-1YR USD A IB01 0,07 0,06

ZKB GOLD ETF AA USD ZGLDUS 0,40 0,06

ISHARES USD TRSRY 1-3Y USD D IBTS 0,07 0,06

SPDR BBG 1-3 US TREASURY TRS3 0,15 0,06

ZKB GOLD ETF AA EUR ZGLDEU 0,40 0,06

SPDR BBG 3-7 US TREASURY TRS5 0,15 0,06

X EURO STOXX 50 1D XESX 0,09 0,06

X S&P500 SWAP XSPX 0,15 0,06

SPDR BBG 1-3 EURO GOVERNMENT SYB3 0,15 0,06

INVESCO S&P 500 ACC SPXS 0,05 0,06

ISHARES SMI ETF CH CSSMI 0,35 0,06

ISHARES USD TRSRY 1-3Y CHFHA IBTC 0,10 0,06

VANG S&P500 USDD VUSA 0,07 0,06

INVESCO NASDAQ-100 DIST EQQQ 0,30 0,06

INVESCO S&P 500 DIST SPXD 0,05 0,06

ISHARES USD TRES 7-10Y CHFHA IDTC 0,10 0,06
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2.3 Neue Listings im Quartal

Erster
Handelstag

Produkt Symbol Währung Verwaltungs-
gebühr 

Market Maker

29.09.2020 UBS ETF MSCI USA SRI UCITS ETF (USD) A-dis USSRID USD 0,22 % UBS AG

29.09.2020 UBS ETF MSCI World SRI UCITS ETF (USD) A-dis WSRID USD 0,22 % UBS AG

25.09.2020 Lyxor STOXX Europe 600 Banks UCITS ETF BNKD CHF 0,30 % Flow Traders B.V., Société Générale

25.09.2020 Lyxor STOXX Europe 600 Construction & Materials UCITS ETF CSTD CHF 0,30 % Flow Traders B.V., Société Générale

25.09.2020 Lyxor STOXX Europe 600 Financial Services UCITS ETF FIND CHF 0,30 % Flow Traders B.V., Société Générale

25.09.2020 Lyxor STOXX Europe 600 Retail UCITS ETF RTAD CHF 0,30 % Flow Traders B.V., Société Générale

25.09.2020 Lyxor STOXX Europe 600 Telecommunications UCITS ETF TELD CHF 0,30 % Flow Traders B.V., Société Générale

25.09.2020 Lyxor STOXX Europe 600 Travel & Leisure UCITS ETF TRVD CHF 0,30 % Flow Traders B.V., Société Générale

23.09.2020 Lyxor FTSE 100 UCITS ETF - Dist 100D CHF 0,14 % Flow Traders B.V., Optiver VOF, 
Société Générale

23.09.2020 Lyxor Green Bond (DR) UCITS ETF - Acc CLIM CHF 0,25 % Société Générale

23.09.2020 Lyxor STOXX Europe Select Dividend 30 UCITS ETF - Dist LYSEL CHF 0,30 % Société Générale

22.09.2020 VanEck Vectors Morningstar Global Wide Moat UCITS ETF GOAT CHF 0,52 % Société Générale

18.09.2020 Lyxor Core MSCI Japan (DR) UCITS ETF LJPN CHF 0,12 % Optiver VOF, Société Générale

18.09.2020 Lyxor Smart Overnight Return SMOR CHF 0,05 % Société Générale

17.09.2020 BNP Paribas Easy Energy & Metals Enh. Roll UCITS ETF Cap GSCU USD 0,49 % Optiver VOF

17.09.2020 BNP Paribas Easy Energy & Metals Enh. Roll UCITS ETF EUR GSCE EUR 0,49 % Optiver VOF

17.09.2020 BNP Paribas Easy Energy & Metals Enh. Roll UCITSETFRHEUR EMEH EUR 0,49 % Optiver VOF

15.09.2020 Rize Education Tech and Digital Learn UCITS ETF -USD Acc ETF LERN CHF 0,45 % Société Générale

15.09.2020 Rize Sustainable Future of Food UCITS ETF -USD Acc ETF ESSN CHF 0,45 % Société Générale

11.09.2020 Lyxor Nasdaq-100 UCITS ETF - Dist USD NADQ CHF 0,30 % Flow Traders B.V., Optiver VOF, 
Société Générale

09.09.2020 HSBC EMERGING MARKET SUSTAINABLE EQUITY UCITS ETF HSEM USD 0,18 % Goldenberg Hehmeyer LLP, Société 
Générale

04.09.2020 Lyxor Core EURO STOXX 50 (DR) - UCITS ETF - Dist MCED CHF 0,30 % Flow Traders B.V., Optiver VOF, 
Société Générale

04.09.2020 Lyxor STOXX Europe 600 Automobiles & Parts UCITS ETF - Dist AUTD CHF 0,30 % Flow Traders B.V., Société Générale

04.09.2020 Lyxor STOXX Europe 600 FOOD & BEVERAGE UCITS ETF - Dist FOOD CHF 0,30 % Flow Traders B.V., Société Générale

04.09.2020 Lyxor STOXX Europe 600 Industrial Goods & Services UCITS ETF INGS CHF 0,30 % Flow Traders B.V., Société Générale

04.09.2020 Lyxor STOXX Europe 600 Insurance UCITS ETF - Dist INSU CHF 0,30 % Flow Traders B.V., Société Générale

04.09.2020 Lyxor STOXX Europe 600 Personal & Household Goods UCITS ETF PHGD CHF 0,30 % Flow Traders B.V., Société Générale

04.09.2020 Lyxor STOXX Europe 600 Technology UCITS ETF  - Dist TNOD CHF 0,30 % Flow Traders B.V., Société Générale

02.09.2020 HSBC ASIA PACIFIC EX JAPAN SUSTAINABLE EQUITY UCITS ETF HSXD USD 0,25 % Goldenberg Hehmeyer LLP, Société 
Générale

02.09.2020 HSBC DEVELOPED WORLD SUSTAINABLE EQUITY UCITS ETF HSWD USD 0,18 % Goldenberg Hehmeyer LLP, Société 
Générale

02.09.2020 HSBC EUROPE SUSTAINABLE EQUITY UCITS ETF HSEU EUR 0,15 % Goldenberg Hehmeyer LLP, Société 
Générale

02.09.2020 HSBC JAPAN SUSTAINABLE EQUITY UCITS ETF HSJD USD 0,18 % Goldenberg Hehmeyer LLP, Société 
Générale

02.09.2020 HSBC USA SUSTAINABLE EQUITY UCITS ETF HSUD USD 0,12 % Goldenberg Hehmeyer LLP, Société 
Générale
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2.3 Neue Listings im Quartal

Erster
Handelstag

Produkt Symbol Währung Verwaltungs-
gebühr 

Market Maker

27.08.2020 Xtrackers II ESG EUR Corp Bond Short Duration UCITS ETF 1C XZE5 CHF 0,06 % Flow Traders B.V., Goldenberg 
Hehmeyer LLP

12.08.2020 UBS ETF Euro Area Liquid Corp Sustainable UCITS hdg USD dis CBSEUD USD 0,25 % Flow Traders B.V.

03.08.2020 UBS (Irl) Fund Solutions Euro Equity Defensive Covered Call E50CC EUR 0,26 % UBS AG

03.08.2020 UBS (Irl) Fund Solutions Euro Equity Defensive Put Write EUR E50PW EUR 0,26 % UBS AG

03.08.2020 UBS (Irl) Fund Solutions US Equity Defensive Covered Call SPXCC USD 0,29 % UBS AG

03.08.2020 UBS (Irl) Fund Solutions US Equity Defensive Put Write USD SPXPW USD 0,29 % UBS AG

31.07.2020 UBS (Irl) ETF plc MSCI ACWI SRI UCITS (USD) A-dis AWSRI USD 0,38 % Flow Traders B.V.

27.07.2020 CSIF (IE) MSCI World ESG Lead Min Vol Blue UCITS ETF B USD WDMVO USD 0,25 % Credit Suisse Europe, Credit Suisse 
International, Flow Traders B.V.

27.07.2020 WisdomTree Battery Solutions UCITS ETF USD Acc VOLT USD 0,40 % Société Générale

27.07.2020 WisdomTree Cloud Computing UCITS ETF - USD Acc WCLD USD 0,40 % Société Générale

23.07.2020 Lyxor Euro High Yield Sustainable Exposure UCITS ETF - Acc EHYS CHF 0,25 % Société Générale

23.07.2020 Lyxor Global High Yield Sustainable Exposure UCITS ETF - Acc GHYU CHF 0,25 % Société Générale

23.07.2020 Lyxor USD High Yield Sustainable Exposure UCITS ETF - Acc UHYS CHF 0,25 % Société Générale

16.07.2020 Lyxor 1 DAX 50 ESG UCITS ETF E909 CHF 0,23 % Société Générale

14.07.2020 UBS (Irl) Fund Solutions MSCI ACWI SF UCITS ETF ACWISD SGD 0,21 % UBS AG

10.07.2020 iShares Edge MSCI Europe Min Vol ESG UCITS ETF EUR (Acc) MVEE CHF 0,25 % BNP Paribas, Société Générale

10.07.2020 iShares Edge MSCI USA Min Vol ESG UCITS ETF USD (Acc) MVEA CHF 0,20 % Optiver VOF, Société Générale

10.07.2020 iShares Edge MSCI World Min Vol ESG UCITS ETF USD (Acc) MVEW CHF 0,30 % Optiver VOF, Société Générale

09.07.2020 Rize Cybersecurity and Data Privacy UCITS ETF USD Acc ETF CYBR CHF 0,45 % Société Générale

09.07.2020 Rize Medical Cannabis & Life Sciences UCITS ETF USD Acc ETF FLWR CHF 0,65 % Société Générale

07.07.2020 Ossiam US Minimum Variance ESG NR UCITS ETF 1A (EUR) SPMV EUR 0,65 % BNP Paribas

07.07.2020 Ossiam US Minimum Variance ESG NR UCITS ETF 1A (USD) MVUS USD 0,65 % BNP Paribas

07.07.2020 Ossiam US Minimum Variance ESG NR UCITS ETF 1D (USD) USMVD USD 0,65 % BNP Paribas

07.07.2020 Ossiam World ESG Machine Learning UCITS ETF 1A (EUR) OWLE EUR 0,65 % BNP Paribas

07.07.2020 Ossiam World ESG Machine Learning UCITS ETF 1A (USD) OWLU USD 0,65 % BNP Paribas

03.07.2020 Lyxor DAX (DR) UCITS ETF DAXD CHF 0,15 % Flow Traders B.V., Optiver VOF, 
Société Générale

03.07.2020 Lyxor MSCI Eastern Europe ex Russia UCITS ETF EAST CHF 0,60 % Société Générale

03.07.2020 Lyxor MSCI Taiwan UCITS ETF TWAN CHF 0,60 % Société Générale

03.07.2020 Lyxor STOXX Europe 600 Basic Resources UCITS ETF LBRES CHF 0,25 % Flow Traders B.V., Société Générale

03.07.2020 Lyxor STOXX Europe 600 Chemicals UCITS ETF CHEM CHF 0,25 % Flow Traders B.V., Société Générale

03.07.2020 Lyxor STOXX Europe 600 Healthcare UCITS ETF LHLT CHF 0,25 % Flow Traders B.V., Société Générale

03.07.2020 Lyxor STOXX Europe 600 Oil & Gas UCITS ETF OILG CHF 0,25 % Flow Traders B.V., Société Générale

03.07.2020 Lyxor STOXX Europe 600 Utilities UCITS ETF UTIT CHF 0,25 % Flow Traders B.V., Société Générale

Quelle: Schweizer Börse
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Die grösste Anlageklasse Aktien vereinigte am Ende 
des dritten Quartals verwaltete Vermögen von USD 674 
Milliarden auf sich, was einem Anteil von 60,70 % (Ende 
Juni: 59,94 %) entsprach. Auf Platz zwei lag erneut die 
Anlageklasse Anleihen mit einem leicht von 27,50 % auf 
26,68 % gesunkenen Anteil. Die Anlageklasse Rohstoffe 
machte minimal Boden gut und belegte unverändert den 
dritten Rang mit 10,36 % (Ende Juni: 10,29 %). 

Die Anzahl der ETFs nahm im dritten Quartal um 24 Ein-
heiten auf 2 288 zu, während das insgesamt verwaltete 
Vermögen um USD 103 Milliarden auf USD 1,110 Billionen 
stieg. Im September verzeichneten im Vergleich zum 
bisherigen Jahresumsatz die Alternativen-ETFs und die 
Währungs-ETFs markante Zuflüsse von 17,89 % bzw. 8,27 %, 
während sich die Bewegungen in den anderen Klassen in 
engen Grenzen hielten. 

Net New Assets je Anlageklasse (in Mrd. USD)

Anlageklassen ETFs/ETPs AuM Sept 2020  
(in Mio. USD)

Marktanteil Net New Assets (in Mio. USD)

Sept 2020 YTD 2020 YTD 2019

Aktien  1 185  673 606 60,7 %  9 608  23 603  16 579

Aktiv   47  13 396 1,2 % - 57   995  2 676

Alternative   6   123 0,0 %   22 - 223   124

Anleihen   433  296 095 26,7 % - 40  30 876  48 855

Gehebelt   161  3 131 0,3 %   92 - 949 -  620

Invers   50  2 662 0,2 % - 13   364   994

Invers gehebelt   72  2 339 0,2 % - 34 - 124   443

Rohstoffe   279  114 978 10,4 %   875  17 796  7 304

Sonstige   11  2 073 0,2 %   7   431   241

Währung   44  1 343 0,1 %   111   141   75

Total  2 288 1 109 745 100,0 %  10 570  72 909  76 671

Quelle: ETFGI

Quelle: ETFGI
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Pravin Bagree kam im Januar 2020 zu UBS Asset 
Management, um die Leitung des ETF Capital Markets 
Teams zu übernehmen. Sein Team ist die zentrale 
Schaltstelle für den Primär- und Sekundärmarkthandel
mit ETFs von UBS. Das Team bietet Beratung für 
massgeschneiderte ETF-Handelsstrategien, um die Li-
quidität zu maximieren und durch NAV- und Risikome-
thoden knappe Preisspannen zu nutzen. Bevor Pravin 
Bagree zu UBS stiess, war er 15 Jahre lang Delta One 
Trader (ETFs, Swaps, Futures usw.) bei verschiedenen 
Investmentbanken, darunter JPMorgan, Credit Suisse, 
UniCredit und HSBC. Sein Studium der Wirtschaftswis-
senschaften an der University of Cambridge schloss er 
im Jahr 2004 ab.

Pravin Bagree, Leitung ETF Capital Markets Team, UBS 

Wie hat sich die Welt des ETF-Handels in den letzten 
zehn Jahren entwickelt?
Durch die Einführung von MiFID II und die wachsende 
Bedeutung der Technologie ist das Spektrum der Bro-
ker-Dealer in den letzten zehn Jahren erheblich brei-
ter geworden. Neben führenden Investmentbanken 
sind spezialisierte Technologieunternehmen in diesen 
Markt eingestiegen und bieten ihren Kunden über Bör-
sen oder ausserbörslich direkte ETF-Liquidität. Abgese-
hen davon hat das Volumen der über RFQ-Plattformen 
für Offertenanfragen (Request For Quote) ausgeführten 
Transaktionen explosionsartig zugenommen. Unseren 
Berechnungen zufolge werden über 80% der Kapital-

ströme in und aus UCITS ETFs über diese Plattformen 
abgewickelt, da die Kunden die Einholung konkurrieren-
der Angebote als wichtige Voraussetzung für die Erfül-
lung ihrer Verpflichtung zur bestmöglichen Ausführung 
(Best Execution) ansehen.

Welche Themen bestimmen derzeit die Entwicklun-
gen im ETF-Sektor?
Die ETF-Mantelstruktur wird immer beliebter, denn die 
Kunden bevorzugen die Transparenz (tägliche Publika-
tion sämtlicher Portfoliopositionen), die Intraday-Liqui-
dität (im Börsenhandel oder ausserbörslich), die Aus-
führungssicherheit (kein Swing-Price-Konzept für den 

Der ETF Quote on Demand-Service 
ist ein wichtiger Meilenstein im 
ETF-Handelsökosystem.
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NAV-Handel von ETFs) und die Steuereffizienz des In-
struments gegenüber anderen Beta-Alternativen. Die 
Robustheit von Anleihen-ETFs (FI ETFs) wurde während 
dieses turbulenten Jahres gründlich auf die Probe ge-
stellt und Anleger sahen ETFs als Instrument der Wahl 
zur Preisermittlung an. Wir sind nach wie vor der An-
sicht, dass dieses Segment das künftige Wachstum der 
in ETF verwalteten Vermögen anführen wird. Der bisher 
in Anleihen-ETFs investierte Betrag ist nur ein Bruchteil 
des gesamten weltweiten Markts für festverzinsliche 
Anlagen, der Zinspapiere, Unternehmensanleihen und 
Schwellenländeranleihen umspannt. Nicht zuletzt be-
obachten wir die Robustheit des sozial verantwortungs-
vollen Investierens (Socially Responsible Investing, kurz 
SRI): SRI-Strategien übertrafen ihre Wettbewerber in 
den gleichen Marktkapitalisierungssegmenten sowohl 
in absoluter Hinsicht als auch gemessen an der Sharpe 
Ratio. Viele unserer Kunden schichten um, da die Kosten 
für die Umsetzung von SRI-Strategien ähnlich sind wie 
bei Standard-Beta-Strategien und die Kosten der Um-
schichtung bei bestimmten Engagements sehr günstig 
sein können. 

Was müssen Anleger und Ausführungsabteilungen 
beim Handel mit ETFs beachten?
Dank des RFQ-Kanals sind den Anlegern die Vorteile 
des Wettbewerbs sehr bewusst. Dies gilt insbesondere 
beim Handel, aber auch für die Beurteilung der Leis-
tungskonsistenz ihrer Broker. Bei der Überprüfung von 
Brokern achten die Kunden zunehmend auf das Durch-
schnittsranking im RFQ-Prozess, die zeitnahe Abwick-
lung, die Abgabe von knapp berechneten Angeboten 
(nicht nur das Aufzeigen von Achsen) und vor allem auf 
die Fähigkeit der Broker, während volatiler Marktpha-
sen Liquidität bereitzustellen, wenn eine Absicherung 
möglicherweise schwierig ist, da der Handel an den 
Geld- oder Derivatemärkten ausgesetzt ist. 

Mit der Einführung von «ETF Quote on Demand» im 
Dezember lanciert die Swiss Stock Exchange ihre STP-
unterstützte RFQ-Plattform für den Börsenhandel mit 
ETFs und ETPs. Wo sehen Sie die grössten Vorteile 
eines solchen Service?
Der «ETF Quote on Demand»-Service ist ein wichtiger 
Meilenstein im ETF-Handelsökosystem. Er versucht, die 
Kluft zwischen RFQ- und traditionellem Börsenhandel 
zu überbrücken. Die Einführung der zentralen Clearing-
Gegenpartei und der Buy-in-Regeln zwingt die Gegen-
parteien, die diesen Service nutzen, zu einer strikten 
Abwicklungsdisziplin. Eine schnelle Abwicklung ist für 
viele Anleger ein sehr wichtiges Thema, da sie für Li-
quiditätsüberschüsse möglicherweise Negativzinsen 
zahlen müssen, was die Performance letztendlich be-
einträchtigt. Dank der Marktbereinigungsfunktion kön-
nen Anleger im Börsenhandel unserer Meinung nach 
von den sehr knappen Preisen des RFQ-Service profitie-
ren. Darüber hinaus können Market Maker Saldierungs-
vorteile nutzen, während Kunden von der STP-Lösung 
profitieren. Dies untermauert unsere Ansicht, dass «ETF 
Quote on Demand» das Handelsökosystem verbessern 
und die von der Mantelstruktur gebotene Liquidität für 
alle Kunden deutlicher machen wird.  

Wo sehen Sie den ETF-Markt der Schweiz in der nahen 
Zukunft?
Wir beurteilen den ETF-Markt der Schweiz sehr zuver-
sichtlich, da die strukturellen Vorteile von ETFs zu ei-
nem weiteren Wachstum der verwalteten Vermögen 
führen werden. Da die Kapitalanlage mit Selbstausfüh-
rung weiter zunimmt, sind ETFs ideale Instrumente für 
den Zugang zu verschiedenen Anlageklassen (Indus-
trie- und Schwellenländeraktien, -anleihen und Roh-
stoffe). Wir prognostizieren ein kontinuierliches Wachs-
tum der SRI-Anlagen von Schweizer Anlegern aufgrund 
ihrer allgemeinen Robustheit und der regulatorischen 
Anforderungen für Investmentmandate. Nicht zuletzt 
werden die Anleger unserer Meinung nach zunehmend 
zweigleisige Anlageerträge aus Wertpapieren und Wäh-
rungen anstreben. Daher werden Anteilsklassen mit 
Währungsabsicherung weiterhin beliebt sein. 

Quote on Demand – kurz QOD – ist ein neues Orderbuch für den Handel mit ETFs und ETPs, das im Dezember 
2020 von der Schweizer Börse lanciert wird. QOD bietet institutionellen Anlegern die Möglichkeit, Aufträge in 
einem Bieterverfahren direkt mit den wichtigsten Liquidity Providern in Europa abzuwickeln. QOD ist dabei viel 
mehr als ein gewöhnlicher Request-For-Quote-Service: Durch die Integration ins bestehende Handelssystem er-
möglicht QOD die nahtlose Handelsabwicklung über eine zentrale Gegenpartei (CCP) und bietet Trading, Clearing 
und Settlement in einem vollautomatisierten Straight-Through Processing an. Durch die Möglichkeit mit dem 
bestehenden Orderbuch zu interagieren, ermöglicht QOD allen Anlegern, überdurchschnittliche Ausführungs-
ergebnisse in ETF- und ETP-Produkten zu erzielen.

INFOBOX
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Dies stellt keine Garantie von UBS Asset Management dar. 

For marketing and information purposes by UBS. 
For professional clients/ qualified investors only. 

The information and opinions contained in this document have been compiled or arrived at based upon information obtained from sources believed to be reliable and in good faith, but is 
not guaranteed as being accurate, nor is it a complete statement or summary of the securities, markets or developments referred to in the document. UBS AG and / or other members of 
the UBS Group may have a position in and may make a purchase and / or sale of any of the securities or other financial instruments mentioned in this document. 

Before investing in a product please read the latest prospectus carefully and thoroughly. The information and opinions contained in this document have been compiled or arrived at based 
upon information obtained from sources believed to be reliable and in good faith, but is not guaranteed as being accurate, nor is it a complete statement or summary of the securities, 
markets or developments referred to in the document. Members of the UBS Group may have a position in and may make a purchase and / or sale of any of the securities or other financial 
instruments mentioned in this document. Units of UBS funds mentioned herein may not be eligible for sale in all jurisdictions or to certain categories of investors and may not be offe-
red, sold or delivered in the United States. The information mentioned herein is not intended to be construed as a solicitation or an offer to buy or sell any securities or related financial 
instruments. Past performance is not a reliable indicator of future results. The performance shown does not take account of any commissions and costs charged when subscribing to and 
redeeming units. Commissions and costs have a negative impact on performance. If the currency of a financial product or financial service is different from your reference currency, the 
return can increase or decrease as a result of currency fluctuations. This information pays no regard to the specific or future investment objectives, financial or tax situation or particular 
needs of any specific recipient. The details and opinions contained in this document are provided by UBS without any guarantee or warranty and are for the recipient's personal use and 
information purposes only. This document may not be reproduced, redistributed or republished for any purpose without the written permission of UBS Asset Management Switzerland AG 
or a local affiliated company. Source for all data and charts (if not indicated otherwise): UBS Asset Management.
This document contains statements that constitute “forward-looking statements”, including, but not limited to, statements relating to our future business development. While these for-
ward-looking statements represent our judgments and future expectations concerning the development of our business, a number of risks, uncertainties and other important factors 
could cause actual developments and results to differ materially from our expectations.  

More explanations of financial terms can be found at ubs.com/glossary 

© UBS 2020. The key symbol and UBS are among the registered and unregistered trademarks of UBS. All rights reserved
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Keine der hierin enthaltenen Informationen begründet ein Angebot oder eine Empfehlung zum Kauf oder Verkauf eines Finanzinstrumentes. SIX Group AG bzw. ihre direkten und indirek-
ten Tochtergesellschaften (nachfolgend SIX) haften weder dafür, dass die enthaltenen Informationen vollständig, richtig, aktuell und ununterbrochen verfügbar sind, noch für Schäden 
von Handlungen, die aufgrund von Informationen vorgenommen werden, die in dieser oder einer anderen Publikation von SIX enthalten sind. SIX behält sich ausdrücklich vor, jederzeit 
die Preise oder die Produktzusammenstellung zu ändern. © SIX Group AG, 2020. Alle Rechte vorbehalten.
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