
ETF Marktreport

391 117
Zahl des Quartals

Anzahl der ETF Transaktionen im 
3. Quartal 2021 an SIX Swiss Exchange

32,73 %

Höchster Marktanteil  
Emittenten

UBS

32
Anzahl neue Listings
im 3. Quartal 2021

413,06 Mio.
Top-Umsatz Einzel-ETF

Volumen 3. Quartal 2021 des meistgehandelten Produktes 
Lyxor T&R/CoreCommo CRB - Acc (CRB)

3. Quartal 2021

DIE SCHWEIZER BÖRSE

13,68 %

Beste Performance im  
3. Quartal 2021

LYXOR MSCI INDIA UCITS ETF (LYINC)



ETF Marktreport   3. Quartal 2021

1 	 ETF Markt an der Schweizer Börse

2

Gemessen am S&P Global Benchmark Index (BMI) gaben 
die globalen Aktienmärkte im 3. Quartal um 1,03 % nach. 
27 der 50 Ländersubindizes verzeichneten Rückgänge. In 
den USA unterbrach der S&P 500® im September seine 
siebenmonatige positive Serie (-4,65 %), da sich die Un-
sicherheit bezüglich der Steuer- und Geldpolitik und eine 
weltweite Risikoverringerungsstimmung durchsetzten. 
Im vergangenen Quartal konnte das wichtigste US-Bör-
senbarometer allerdings einen kleinen Gewinn von 0,58 % 
verbuchen. Bei den Schwellenländern verbuchten Indien 
(+12,24 %) und Russland (+10,24 %) beachtliche Zuwächse, 
während Brasilien (-20,28 %) und China (-16,71 %) deutli-
che Verluste hinnehmen mussten. Der S&P Europe 350® 
konnte im 3. Quartal einen Gewinn verbuchen, obwohl 
auch er im September Verluste in Kauf nehmen musste. 
Die stärkste Performance wiesen über die letzten drei 
Monate hinweg die Niederlande (+0,48 %) und Grossbri-
tannien (+0,46 %) auf, während die Schweiz (-0,18 %) und 
Deutschland (-0,27 %) innerhalb des S&P Europe 350® das 
Ende der Rangliste zierten. Auf globaler Basis verzeich-
neten unter den Sektoren die Finanzwerte (+1,57 %) und 
Energie (+1,24 %) die grössten vierteljährlichen Zuwächse, 
während Materialien (-5,85 %) und zyklische Konsumgüter 
(-3,92 %) am stärksten zurückfielen. 

Der Handel im Schweizer ETF-Markt verlief in den übli-
cherweise eher ruhigen Sommermonaten weiterhin 
rege. Die Anzahl der Abschlüsse übertraf im 3. Quartal 
mit 391 117 den Vorjahreswert um 8,15 % und erreichte 
nach neun Monaten bereits 79,87 % der Gesamtzahl des 
Jahres 2020. Das grösste Wachstum verzeichneten wei-
terhin die Ticketgrössen unter CHF 10 000. Sie erreichten 
Ende September mit 809 536 schon 93,69 % des gesamten 

Vorjahres. Die anhaltende Attraktivität des ETF-Segments 
dokumentiert die Anzahl von 32 neu gelisteten Produk-
ten. Der Schwerpunkt lag unverändert auf dem Thema 
Nachhaltigkeit, und zwar sowohl in der Anlageklasse der 
Aktien als auch in derjenigen der Anleihen. Neuzugänge 
gab es zudem in den Bereichen Telemedizin, Video Games 
und Esport sowie Digital Assets. Ende September belief 
sich die an SIX Swiss Exchange gehandelte Anzahl ETFs 
auf 1 566.  
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Quelle: Schweizer Börse
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Der Gesamtumsatz im 3. Quartal lag um 17,92 % unter dem-
jenigen des Vorquartals und um 22,00 % unter dem Wert des 
Vorjahres. Alle Anlageklassen, mit Ausnahme des Bereichs 
Anleihen, das seinen Umsatz gegenüber dem 2. Quartal um 
11,99 % steigern konnte, verzeichneten Einbussen im Rahmen 
des Gesamtwerts. Die Anlageklasse der Aktien dominiert 
unverändert das Geschehen. Sie wies Ende September einen 
Umsatzanteil von 74,48 auf (-1,77 %), gefolgt von den Rohstof-
fen mit einem Anteil von 14,72 % (-1,00 %) und den Anleihen 
mit einem Anteil von 10,34 % (+2,76 %). Bei den Rohstoff-ETFs 
macht sich seit dem Vorjahr die anhaltende Korrektur im Seg-
ment der Edelmetalle negativ bemerkbar. Dieser Sektor ist 
bei den Rohstoff-ETFs sowohl anzahl- als auch umsatzmässig 
der mit Abstand bedeutendste. Eine allfällige Trendwende bei 
den Edelmetallen in den kommenden Monaten würde sich 
spürbar positiv auf die Anlageklasse auswirken.  

Die Rangliste der 20 meistgehandelten ETFs wurde im 3. 
Quartal angeführt vom ETF CRB von Lyxor auf den Thomson 
Reuters / Core Commodity CRB Total Return Index, gefolgt 
vom ETF LYBNK von Lyxor auf den STOXX Europe 600 Banks 
Net Return Index sowie dem ETF LYFINW von Lyxor auf den 
MSCI World Financials Net Total Return Index. Unter den Top-
20 befanden sich des Weiteren mit CHSPI, SMICHA, SPICHA, 
SMMCHA und CHDVD fünf ETFs von iShares respektive UBS 
auf den Schweizer Aktienmarkt. Trotz der guten Performance 
klassierte sich kein ETF mit Fokus auf Indien und Russland 
unter den Top-20.  

1.1 �ETF-Umsatzentwicklung und Anzahl Abschlüsse

Top-20 meistgehandelte ETFs

Quelle: Schweizer Börse

Produkt Umsatz (Mio. CHF) Trend

Lyxor T&R/CoreCommo CRB - Acc  413,06

Lyxor STOXX EU 600 Banks  331,79

LYXOR ETF WORLD FINANCIALS  299,22

iSh Core S&P500 USD Acc  252,76

UBSETF MSCI EMU EUR ACC  248,61

iSh Core SPI (CH) CHF Dis  241,77

ZKB GOLD ETF  221,46

Invesco S&P 500 ETF EUR Hdg  208,41

UBSETF SMI CHF DIS  195,68

Lyxor STOXX EU 600 Basic Res  193,24

Invesco EQQQ  187,02

UBSETF MSCI EMU EUR DIS  179,60

UBSETF SPI CHF DIS  174,06

iSh Nasdaq 100 USD Acc  173,97

UBSETF SMIM CHF DIS  169,75

LYX ETF MSCI WORLD DIS  167,61

L&G ESG EM Corp (CHF Hedged)  161,07

UBSETF GOLD USD DIS  150,01

iSh Core MSCI EM IMI USD Acc  136,85

iSh Swiss Div (CH) CHF Dis  136,50

Quelle: Schweizer Börse
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Produkt Symbol Performance Trend

LYXOR MSCI INDIA UCITS ETF LYINC 13,68

LYXOR MSCI INDIA LYINR 13,46

AMUNDI MSCI INDIA CI2USD 13,31

X NIFTY 50 SWAP XNIF 12,84

AMUNDI MSCI INDIA UCITS CI2E 12,70

LYXOR MSCI RUSSIA UCITS ETF LYRUS 11,41

ISHARES MSCI RUSSIA ADR/GDR CSRU 11,17

HSBC MSCI RUSSIA CAPPED UCIT HRUB 10,94

FRK FTSE INDIA UCITS ETF FLXI 10,94

SPDR EUROPE ENERGY STNX 10,15

Produkt Symbol Performance Trend

SWISSCANTO PHYS PLD - EUR A JBPAEA -33,01

SWISSCANTO PHYS PLD - USD A JBPAUA -30,24

SWISSCANTO PHYS PLD - CHF A JBPACA -29,85

UBS ETF PALLADIUM PLUSA -29,82

ZKB PALLADIUM ETF AA CHF ZPAL -29,55

RIZE MED CANNABIS UCITS ETF FLWR -26,54

UBS ETF CHINA TECH USD ACC CQQQ -25,96

HSBC HANG SENG TECH UCITS ET HSTE -24,59

EM INTRNET & ECOMM UCITS ETF EMQQ -20,92

RIZE EDUCATION TECH ETF LERN -20,45

Im letzten Quartal verzeichneten ETFs auf Indien, Russland 
und ein Sektor-ETF auf Energieaktien die besten Erträge. Die 
höchste Performance erzielte der ETF LYINC von Lyxor auf den 
MSCI Emerging Markets India Net Total Return Index. Von den 
im 3. Quartal gestiegenen Energiepreisen profitierten vor 
allem ETFs auf den russischen Aktienmarkt. Drei von ihnen 
(LYRUS, CSRU und HRUB) schafften den Sprung unter die Top-
10. Mit einer Gesamtrendite in CHF von 10,15 % klassierte sich 
STNX von State Street, ein Sektor ETF auf den MSCI Europe 
Energy Capped 35/20 Index, auf Position 10.    

Die schwächste Quartalsperformance in CHF ging mit einem 
Minus von 33,01 % auf das Konto des in Euro gehandelten ETF 
JBPAEA auf physisches Palladium. Dahinter folgten vier weitere 
ETFs auf Palladium. Das Edelmetall litt unter anderem unter 
den wegen einer Halbleiterknappheit gekürzten Produktionen 
diverser Automobilfirmen. Sowohl Palladium als auch Platin 

werden in der Automobilindustrie bei der Herstellung von 
Katalysatoren eingesetzt. Wenig gefragt waren ferner ETFs 
wie CQQQ und HSTE auf chinesische Technologieaktien. Auch 
EMQQ war davon in hohem Masse negativ betroffen.  

Gemessen an der Anzahl an Abschlüssen dominerte auch 
im vergangenen Quartal der ETF SRECHA der UBS auf den 
SXI Real Estate Funds Broad Total Return Index mit 11 655 
Trades. Eine Steigerung der Abschlüsse verzeichneten sowohl 
der zweitplatzierte ETF CHSPI von iShares auf den Swiss 
Performance Index als auch der ETF CSNDX, ebenfalls von 
iShares, auf den Nasdaq 100. Markant mehr Abschlüsse wies 
der viertplatzierte ETF WDESG der Credit Suisse auf den MSCI 
World ESG Leaders NR Index auf. Dagegen sank das Interesse 
an den zuvor sehr beliebten ETFs AUCHAH auf Gold der UBS 
und INRG von iShares auf den S&P Global Clean Energy Index. 

Quelle: Bloomberg Quelle: Bloomberg

Quelle: Schweizer Börse

Produkt Symbol Anzahl Trend

UBSETF SXI RE FUNDS CHF DIS SRECHA 11 655

iSh Core SPI (CH) CHF Dis CHSPI 8 908

iSh Nasdaq 100 USD Acc CSNDX 8 395

CSIF MSCI Wrld ESG ETF B USD WDESG 8 130

UBSETF GOLD H-CHF DIS AUCHAH 6 627

iSh Glob Clean Enrgy USD Dis INRG 6 127

iSh Swiss Div (CH) CHF Dis CHDVD 5 498

iSh Core S&P500 USD Acc CSSPX 5 314

iSh Core Glob AggBnd CHF-H Acc AGGS 5 117

iSh $ EM Bnd CHF-H Dis EMBC 4 974

Top-10 ETFs beste Wertentwicklung Top-10 ETFs schlechteste Wertentwicklung

Top-10 ETFs Anzahl Trades (Tickets)

1.2 Top-10 – Ausgewählte Veränderungen im Gesamtmarkt
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Die Umsatzrangliste nach Emittenten wurde auch im 
letzten Quartal von der UBS angeführt. Ihr relativer 
Anteil sank allerdings um 7,12 % auf 32,73 %. Dahin-
ter folgten unverändert BlackRock/iShares, Lyxor und 
ZKB. Der Anteil dieser vier Emittenten am Gesamtum-
satz belief sich im 3. Quartal auf 83,76 % (2. Quartal 

2021: 87,58 %). Die Umsätze der übrigen 24 Anbieter 
lagen jeweils unter der Milliardengrenze. Unter den 
Umsatzschwächeren verzeichneten Invesco und Le-
gal & General die grösste absolute Zunahme, während 
Amundi, Xtrackers und Van Eck mit den stärksten Ab-
flüssen konfrontiert waren. 

Quelle: Schweizer Börse

Emittent Produkte Umsatz  
(Mio. CHF) 

Marktanteil Trend

UBS-ETF  358 5 222,38  32,73

iShares  294 4 061,63  25,45

Lyxor  192 3 051,95  19,13

ZKB ETFs  34 1 030,28  6,46

Invesco  89  845,01  5,30

Xtrackers  96  453,49  2,84

SPDR ETF  98  339,37  2,13

Legal & General  22  251,73  1,58

Vanguard  35  174,51  1,09

Amundi  69  155,01  0,97

Credit Suisse Index Fund  9  110,25  0,69

HSBC  40  66,80  0,42

Van Eck Global  21  38,12  0,24

Raiffeisen  5  24,28  0,15

WisdomTree  46  22,04  0,14

JPMorgan  27  18,34  0,12

Pimco  16  16,07  0,10

BNP Paribas  29  15,15  0,10

Franklin Templeton  19  13,27  0,08

HANetf  8  11,04  0,07

Ossiam  22  10,90  0,07

Fidelity  23  10,09  0,06

Rize UCITS ICAV  4  6,91  0,04

China Post Global  3  3,71  0,02

Tabula  1  2,39  0,02

Goldman Sachs  4  2,07  0,01

Global X ETFs  2 0,30 0,00

First Trust  0 0,10 0,00

Total 1 566 15 957,09 100,00

ETF Umsatz nach Produktanbieter
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1.3 Umsatz nach Produktanbieter

01	 32,73	%	 UBS-ETF	
02	 25,45	%	 iShares 
03	 19,13	%	 Lyxor
04	 6,46	%	 ZKB ETFs
05	 5,30	%	 Invesco
06	 2,84	%	 Xtrackers
07	 2,13	%	 SPDR ETF
08	 5,97	%	 übrige Emittenten
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1.4 Top-5 – Ausgewählte Veränderungen je Anlageklasse

Aktien entwickelte Regionen

Aktien Schwellenländer

Aktien Stile / Strategien / Themen

Rohstoffe

Volatilität

Anleihen & Geldmarkt

Produkt Umsatz 
(Mio. CHF)

Trend

ISH CORE S&P500 USD ACC  253

UBSETF MSCI EMU EUR ACC  249

iSh Core SPI (CH) CHF Dis  242

Invesco S&P 500 ETF EUR Hdg  208  
UBSETF SMI CHF DIS  196

Produkt Umsatz 
(Mio. CHF)

Trend

ISH CORE MSCI EM IMI USD ACC  137

Lyxor China Enterprise - Acc  72

UBSETF MSCI EM USD ACC  61

iSh MSCI China A USD Acc  56

LYXOR MSCI INDIA Acc - EUR  55

Produkt Umsatz 
(Mio. CHF)

Trend

Lyxor STOXX EU 600 Banks 332

LYXOR ETF WORLD FINANCIALS 299

Lyxor STOXX EU 600 Basic Res 193

UBSETF SMIM CHF DIS 170  
ISH SWISS DIV (CH) CHF DIS 137

Produkt Umsatz 
(Mio. CHF)

Trend

L&G ESG EM Corp (CHF Hedged) 161

iSh Core CorpBnd (CH) CHF Dis 113

L&G ESG EM Corp (EUR Hedged) 65

UBSETF EU LiqCorSust EUR ACC 43

iSh $ TreasBnd 1-3y USD Dis 38

Produkt Umsatz 
(Mio. CHF)

Trend

LYXOR T&R/CORECOMMO CRB - ACC 413

ZKB GOLD ETF 221

UBSETF GOLD USD DIS 150

ZKB GOLD ETF (USD) 128

ZKB GOLD ETF (EUR) 102

Produkt Umsatz 
(Mio. CHF)

Trend

iSh Edg MSCI Wrld MinVol Acc 5

iSh Edg MSCI EM MinVol Acc 1

iSh Edg S&P500 MinVol Acc 1

UBSETF FAC US LO VOL USD DIS 0

iSh Edg MSCI Europ MinVol Acc 0

Quelle: Schweizer Börse

Quelle: Schweizer Börse

Quelle: Schweizer Börse

Quelle: Schweizer Börse

Quelle: Schweizer Börse

Quelle: Schweizer Börse
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1.5 Handelsdetails

Anlageklasse Absolut Veränd. Umsatz (Mio.) Trend

1 Aktien Entwickelte Märkte 42,12 % -18 %  6 720,91

2 Aktien Themen 15,37 % -19 %  2 452,42

3 Rohstoffe 14,72 % -23 %  2 349,55

4 Anleihen 10,32 % 12 %  1 646,20

5 Aktien Stile / Strategien 9,05 % 1 %  1 443,97

6 Aktien Schwellenländer 7,90 % -41 %  1 260,53

7 Fonds 0,45 % -18 %   71,86

8 Volatilität 0,05 % -35 %   7,36

9 Geldmarkt 0,02 % -28 %   3,17

10 Andere 0,01 % -37 %   1,14

Total 100,00 % 15 957,11

Quelle: Schweizer Börse

Quelle: Schweizer Börse

Anzahl ETFs an der Schweizer Börse nach Anlageklassen

Anlageklasse Absolut Veränd. Anzahl* Trend

1 Aktien Entwickelte Märkte 29,05 % 1 %  455

2 Anleihen 24,90 % 2 %  390

3 Aktien Stile / Strategien 15,58 % 0 %  244

4 Aktien Themen 15,52 % 6 %  243

5 Aktien Schwellenländer 8,30 % 2 %  130

6 Rohstoffe 5,62 % 0 %  88

7 Volatilität 0,57 % 0 %  9

8 Fonds 0,26 % 300 %  4

9 Geldmarkt 0,13 % 0 %  2

10 Andere 0,06 % 0 %  1

Total 100,00 % 1 566
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Umsatz nach Anlageklassen

*�Gewisse fungible ETFs (gleiche ISIN) sind in mehreren Währungen handelbar.  
Entsprechend werden sie mehrfach gezählt.
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2 	 ETFs in der Schweiz

2.1 Handelsdetails (Aufteilung der jeweiligen Ticketgrösse)

Quelle: Schweizer Börse
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2.2 �Anzahl ETFs an der Schweizer Börse nach Market Maker (im Quartal) 

Quelle: Schweizer Börse

Name ETFs Name ETFs

Flow Traders B.V. 1 195 Virtu Financial Ireland Ltd 73

Société Générale 1 002 Deutsche Bank AG London Branch 46

Optiver VOF 815 Zürcher Kantonalbank 34

Goldenberg Hehmeyer LLP 323 Credit Suisse International 9

BNP Paribas 259 RBC Europe Limited 7

UBS AG 211 Credit Suisse AG 6

Finovesta GmbH 183 Raiffeisen Schweiz Genossenschaft 5

Susquehanna 127 Morgan Stanley 3

Spread-Monitor (engste Spreads)

Quelle: Bloomberg

Produkt Ticker TER Ø Bid Ask Spread (%)

X DAX XDAX 0,09 0,03

SPDR BBG 1-3MO US TRES USDA TBIL 0,10 0,03

LYXOR SMART OVERNIGHT RETURN SMOR 0,05 0,04

X EUR RATE SWAP 1D XEON 0,10 0,04

X SHORTDAX DAILY SWAP XSDX 0,40 0,04

X EURO STOXX 50 1D XESX 0,09 0,05

ISHARES CORE S&P 500 CSSPX 0,07 0,05

ISHARES USD TRSRY 1-3Y USD A IBTA 0,07 0,05

X SWITZERLAND 1D XSMI 0,30 0,05

SPDR BBG 1-3 US TREASURY TRS3 0,15 0,05

X USD TREASURIES XUTD 0,07 0,05

ISHARES CORE S&P 500 IUSA 0,07 0,05

JPM BETA US TRES 0-1 USD UCT BBIL 0,07 0,05

ISHARES TRSY 1-3YR USD ACC B CSBGU3 0,07 0,06

ISHARES EUR GOVT 3-7Y ACC CSBGE7 0,20 0,06

ISHARES USD TRES 7-10Y CHFHA IDTC 0,10 0,06

X SWITZERLAND 1C XSMC 0,30 0,06

SPDR BBG 3-7 US TREASURY TRS5 0,15 0,06

SPDR BBG 7-10 US TREASURY TRSX 0,15 0,06

X EURO STOXX 50 1C XESC 0,09 0,06
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2.3 Neue Listings im Quartal

Erster
Handelstag

Produkt Symbol Währung Verwaltungs-
gebühr 

Market Maker

16.09.2021 Lyxor Green Bond (DR) UCITS ETF - Monthly Hgd to CHF - Acc KLMF CHF 0,30 % Société Générale

16.09.2021 Vanguard FTSE Dev Asia Pacific ex Japan UCITS ETF (USD) Acc VAPU CHF 0,15 % Société Générale

16.09.2021 Vanguard FTSE Developed Europe UCITS ETF (EUR) 
Accumulating

VWCG CHF 0,10 % Société Générale

16.09.2021 Vanguard FTSE Emerging Markets UCITS ETF (USD) 
Accumulating

VFEA CHF 0,22 % Société Générale

16.09.2021 Vanguard FTSE Japan UCITS ETF (USD) Accumulating VJPA CHF 0,15 % Société Générale

16.09.2021 Vanguard FTSE North America UCITS ETF (USD) Accumulating VNRA CHF 0,10 % Société Générale

16.09.2021 Vanguard Global Aggregate Bond UCITS ETF CHF Hedged Acc VAGX CHF 0,10 % Goldenberg Hehmeyer LLP, Société Générale

27.08.2021 HSBC MSCI EUROPE CLIMATE PARIS ALIGNED UCITS ETF HPAE EUR 0,15 % Goldenberg Hehmeyer LLP, Société Générale

27.08.2021 HSBC MSCI USA CLIMATE PARIS ALIGNED UCITS ETF HPAU USD 0,12 % Goldenberg Hehmeyer LLP, Société Générale

27.08.2021 HSBC MSCI WORLD CLIMATE PARIS ALIGNED UCITS ETF HPAW USD 0,18 % Goldenberg Hehmeyer LLP, Société Générale

27.08.2021 IVZ MSCI Emerging Markets ESG Universal Screened 
UCITS ETF

ESEM USD 0,19 % Société Générale

27.08.2021 Lyxor Euro Government Green Bond (DR) UCITS ETF - Acc ERTH CHF 0,20 % Flow Traders B.V., Société Générale

24.08.2021 L&G ESG EM Corp (USD) UCITS ETF - CHF Hedged 
Accumulating

EMHC CHF 0,35 % Flow Traders B.V.

24.08.2021 L&G ESG EM Corp (USD) UCITS ETF - EUR Hedged 
Accumulating

EMMH EUR 0,35 % Flow Traders B.V.

23.08.2021 Invesco Solar Energy UCITS ETF Acc SOLR USD 0,69 % Société Générale

23.08.2021 UBS MSCI World Small Cap SRI UCITS ETF (USD) A-acc WSCSRI USD 0,23 % UBS AG

19.08.2021 Lyxor ESG USD High Yield (DR) UCITS ETF - Acc USHYC CHF 0,25 % Société Générale

16.08.2021 iShares MSCI World Paris-Aligned Climate UCITS ETF USD (Acc) WPAB USD 0,20 % Optiver VOF, Société Générale

16.08.2021 iShares S&P 500 Paris-Aligned Climate UCITS ETF USD (Acc) UPAB USD 0,10 % Optiver VOF, Société Générale

09.08.2021 UBS MSCI ACWI Climate Paris Aligned UCITS ETF (USD) acc ACPA USD 0,22 % UBS AG

09.08.2021 UBS MSCI Emerging Markets Climate Paris Align. 
UCITS ETF acc

EMPA USD 0,23 % UBS AG

05.08.2021 UBS ETF MSCI EMU ESG Universal Low Carbon Sel 
UCITS ETF acc

EUESG EUR 0,15 % UBS AG

05.08.2021 UBS ETF MSCI Europe ESG Universal Low Carbon S 
UCITS ETF acc

EESGA EUR 0,12 % UBS AG

05.08.2021 UBS ETF MSCI Japan ESG Universal Low Carbon S 
UCITS ETF acc

JPESG JPY 0,17 % UBS AG

05.08.2021 UBS ETF MSCI USA ESG Universal Low Carbon Sel 
UCITS ETF acc

USESGA USD 0,12 % UBS AG

05.08.2021 Xtrackers EUR Corporate Green Bond UCITS ETF 1C XGBE CHF 0,15 % Goldenberg Hehmeyer LLP, Société Générale

05.08.2021 Xtrackers USD Corporate Green Bond UCITS ETF 2C XGBU USD 0,15 % Goldenberg Hehmeyer LLP, Société Générale

16.07.2021 GLOBAL X TELEMEDICINE & DIGITAL HEALTH UCITS 
ETF - USD ACC

EDOC CHF 0,68 % Goldenberg Hehmeyer LLP, Société Générale

16.07.2021 GLOBAL X VIDEO GAMES & ESPORTS UCITS ETF - USD Acc HERU CHF 0,50 % Goldenberg Hehmeyer LLP, Société Générale

13.07.2021 Invesco MSCI China Technology All Shares Stock 
Connect UCITS

MCHT USD 0,49 % Flow Traders B.V.

06.07.2021 AMUNDI DAX 50 ESG UCITS ETF DR (C) DESG EUR 0,15 % BNP Paribas

05.07.2021 VanEck Vectors Digital Assets Equity UCITS ETF DAPP CHF 0,65 % Société Générale
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Die grösste Anlageklasse der Aktien vereinigte am Ende 
des 3. Quartals ein verwaltetes Vermögen von USD 1,010 
Billionen auf sich, was einem Anteil von 67,28 % (Ende 
Juni: 67,75 %) entsprach. Auf die zweitplatzierte Anla-
geklasse Anleihen entfiel ein leicht gestiegener Anteil 
von 22,56 % (Ende Juni: 22,07 %). Die Anlageklasse der 
Rohstoffe belegte mit einem Anteil von 7,48 % (Ende Juni: 
7,73 %) unverändert den dritten Rang. 

Die Anzahl der ETFs stieg im vergangenen Quartal um 91 
Einheiten auf 2 516. Das insgesamt verwaltete Vermögen 
kletterte um knapp 28 Milliarden auf USD 1,501 Billionen. 
Im September verzeichneten sowohl Aktien-ETFs als auch 
Anleihen-ETFs ein Plus, während Rohstoff-ETFs erneut 
einen Abfluss in Kauf nehmen mussten. Mit Ausnahme 
der gehebelten ETFs erzielten alle übrigen Anlageklassen 
seit Jahresanfang  Vermögenszuflüsse. 

Net New Assets je Anlageklasse (in Mrd. USD)

Anlageklassen ETFs/ETPs AuM Dez 2020  
(in Mio. USD)

Marktanteil Net New Assets (in Mio. USD)

Sep 2021 YTD 2021 YTD 2020

Aktien  1 268  1 009 983 67,3 %  8 852  110 229  18 879 

Aktiv  54  20,422 1,4 %  896  5 084  409 

Alternative  5  194 0,0 %  15  138 (64)

Anleihen  450  338 648 22,6 %  5 648  33 716  31 017 

Gehebelt  205  4 003 0,3 %  26 (368) (857)

Invers  66  2 124 0,1 %  44  446  199 

Invers gehebelt  86  2 511 0,2 % (96)  1 217 (184)

Rohstoffe  292  112 246 7,5 % (698)  2 326  18 284 

Sonstige  16  2 890 0,2 %  8  614  435 

Währung  74  8 085 0,5 %  400  1 203  141 

Total  2 516  1 501 107 100,0 %  15 095  154 604  68 259 

Quelle: ETFGI

Quelle: ETFGI
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Morgane kam 2020 zu Global X. Sie ist für die Leitung 
der Forschungsaktivitäten des Unternehmens in Europa 
verantwortlich und bietet Einblicke in die Märkte und ETFs 
gleichermaßen. Morgane referiert häufig auf Anlegerkon-
ferenzen und wird oft in den Finanzmedien zitiert. Bevor 
sie zu Global X kam, verbrachte Morgane mehrere Jahre 
in der ETF-Branche und arbeitete als Anlagestrategin bei 
BMO Global Asset Management und ETF Securities in 
London. Davor war sie als Makroökonomin bei Pictet & 
Cie in Genf und beim französischen Finanzministerium in 
Washington, D.C. tätig. Sie hat einen BSc in Angewandter 
Mathematik von der Université Nice-Sophia Antipolis 
(Frankreich) und einen MSc in Economics & Financial En-
gineering von der Université Paris Dauphine (Frankreich). 

Morgane Delledonne, Director of Research, Global X ETFs

Was ist die Spezialität Ihres Hauses? 
Global X wurde 2008 in NYC gegründet und verfügt heute 
weltweit über mehr als 90 ETFs und ein verwaltetes Ver-
mögen in Höhe von USD 38 Mrd. (AuM). Wir bieten ETF-
Lösungen für Income, internationale Exposure, Rohstoffe 
und aktive Strategien. Global X ist ein weltweit führender 
Anbieter von thematischen Investments. Seit der Einfüh-
rung des ersten thematischen ETF in den USA im Jahr 2010 
hat Global X über 30 thematische ETFs entwickelt, mehr 
als jeder andere ETF-Anbieter in den USA. Wir engagieren 
uns intensiv für thematische Investments, unter anderem 
verfügen wir über ein Team, das regelmäßig zu den The-

men des Unternehmens recherchiert, des Weiteren ein 
Modell-Portfolio-Team, das Portfolios mit mehreren the-
matischen ETFs erstellt. Wir beobachten und bewerten 
ständig neue Themen für mögliche Produktlancierungen 
und folgen einem strikten Prozess, um reine Engagements 
in diesen Themen anzubieten. 

Welche Themen bewegen aktuell die ETF Branche? 
Der globale ETF-Markt hat sich in den letzten zehn Jah-
ren vervierfacht und erreichte Ende 2020 USD 6.8 Bil-
lionen. Das global in ETPs und ETFs investierte Vermö-

Die rasanten Fortschritte in der Technologie, 
die zunehmende Konzentration auf Fragen 
des Klimawandels, der demografische 
Wandel und die veränderten 
Verbraucherpräferenzen führen zu einer 
beispiellosen Disruption traditioneller 
Sektoren und der Wirtschaft.
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gen ist im vergangenen Jahr um rund 25 % gestiegen 
und wir erwarten, dass 2021 ein weiteres sehr starkes 
Jahr für die Branche wird. Im Gegensatz zu den USA 
war die ETF-Branche in Europa lange Zeit von instituti-
onellen Investoren dominiert, aber mit zunehmender 
Marktreife sehen wir ein wachsendes Interesse der Ver-
mögensverwalter in ganz Europa und insbesondere in 
der Schweiz. Das Interesse europäischer Kleinanleger 
an thematischen ETFs ist enorm. Der europäische The-
menmarkt macht derzeit etwa ein Drittel seines US-Ge-
genpostens aus, hingegen wächst er schneller mit ei-
nem Anstieg des Gesamtvermögens um 45 % verglichen 
mit 38 % in den USA. 

Wo setzen Ihre Kunden den Schwerpunkt im aktuel-
len Umfeld? 
Die rasanten Fortschritte in der Technologie, die zuneh-
mende Konzentration auf Fragen des Klimawandels, der 
demografische Wandel und die veränderten Verbrau-
cherpräferenzen führen zu einer beispiellosen Disrup-
tion traditioneller Sektoren und der Wirtschaft. Die 
wichtigsten strukturellen Veränderungen sind heute 
die Digitalisierung aller Segmente der Wirtschaft, die 
von Konnektivität angetrieben werden, und der Über-
gang zu einer CO2-neutralen Wirtschaft. Bahnbrech-
ende Technologien, wie fahrerlose Autos, Gentherapien 
und künstliche Intelligenz, verändern die Art und Weise, 
wie wir leben und arbeiten. Diese digitalen Innovatio-
nen beeinflussen das gesamte Ökosystem und stellen 
eine Herausforderung für traditionelle Investitionsbe-
dingungen dar, die stark auf Unternehmen ausgerich-
tet sind, die in der Vergangenheit erfolgreich waren. Al-
lerdings sind Unternehmen, die in disruptiven Themen 
führen, oft kleiner und können sich über verschiedene 
Sektoren und Geografien erstrecken. Die Erfassung die-
ser Unternehmen erfordert daher einen zukunftsge-
richteten Investitionsansatz ohne sektorale oder geo-
grafische Einschränkungen. Dieser Paradigmenwechsel 

hat sich mit der Pandemie in Bezug auf viele Themen 
wie Cloud Computing oder Genomik beschleunigt und 
die Nachfrage nach thematischen Investitionen in den 
letzten Jahren angekurbelt. 

Welche Neuerungen planen Sie? 
Seit mehr als einem Jahrzehnt war es unsere Mission, 
Investoren mit unerforschten und intelligenten Lösun-
gen zu unterstützen, die thematische Aspekte, Kapital-
erträge und schwer zugängliche Schwellenmärkte um-
fassen. Während sich der ETF-Markt weiterentwickelt 
und neue Lösungen für Investoren bietet, wird Global X 
auch weiterhin die Führung bei innovativen Angeboten 
übernehmen. Als Teil der Innovation ist es wichtig, In-
vestoren nicht nur neue Lösungen anzubieten, sondern 
diese auch auf die spezifischen Anforderungen der Ju-
risdiktion der Investoren anzupassen. 

Wo sehen Sie den ETF-Markt der Schweiz in der nahen 
Zukunft?
Mit zunehmender Reife des Schweizer ETF-Marktes 
werden sowohl institutionelle Investoren als auch Ver-
mögensanleger zunehmend mit ETFs vertraut und be-
ginnen, ihre Risikopositionen außerhalb der Kernkapi-
tal-ETFs mit ausgefeilteren und gezielteren Strategien 
zu diversifizieren. Das ETF-Vermögen in der Schweiz hat 
sich in den letzten fünf Jahren mehr als verdoppelt und 
lag im August 2021 bei rund CHF 203 Mrd.  

Schweizer Investoren investieren nach wie vor überwie-
gend in Aktien-ETFs (75 % des Gesamtvermögens), ge-
folgt von Anleihen-ETFs (15 %) und Rohstoff-ETFs (10 %). 
Wir erwarten, dass der Schweizer ETF-Markt die Verän-
derungen, die wir in anderen europäischen Ländern in 
Richtung nachhaltiger Investitionen, thematischer und 
sogar digitaler Vermögenswerte beobachten, weiter-
entwickelt und nachahmt. 
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