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Die Aktienmärkte erlebten ein turbulentes Quartal 
mit einer Reihe von Herausforderungen, darunter der 
Russland-Ukraine-Konflikt, die ansteigende Inflation 
und die Bedenken über die geplante Zinserhöhung der 
US-Notenbank. Sie führten in den USA zum schlechtesten 
Quartal beim S&P 500 (-4,40 %) in den letzten zwei Jahren. 
Kleinere Werte schnitten dabei unterdurchschnittlich ab. 
Die internationale Performance war im 1. Quartal 2022 
ebenfalls enttäuschend, der S&P Developed Ex-U.S. Ben-
chmark Index (BMI) gab um 5,57 % und der S&P Emerging 
BMI um 6,52 % nach, da auch hier die Schwankungen der 
Rohstoffpreise und die Spannungen zwischen der Ukraine 
und Russland die Märkte belasteten. Dividenden- und 
Value-Strategien schnitten besser ab, was auf die risiko-
freie Stimmung des Marktes hindeutete. Der Energiesek-
tor in den USA war mit einem Plus von 39,03 % weiterhin 
der Sektor mit der besten Wertentwicklung, was auf 
die Sorgen um das Ölangebot zurückzuführen war. Die 
Performance von Anleihen war durchweg schwach. Eine 
inverse Renditekurve in den USA signalisierte die Sorge 
vor einer bevorstehenden Rezession. Die Zuwächse bei 
den Rohstoffen setzten sich fort, angetrieben von der 
Outperformance des Energiesektors. Der Schweizer Ak-
tienmarkt lag mit der erzielten Performance im 1. Quartal 
im breiten Mittelfeld. Die grosskapitalisierten Titel des 
Swiss Market Index SMI, vor allem der Bereiche Finanz- 
(Banken und Versicherungen) und Gesundheitswesen 
(Novartis und Roche), hielten sich am besten.   

Der volatile Jahresauftakt hatte keine negativen Auswir-
kungen auf den Handel im ETF-Markt, ganz im Gegenteil. 
Die Anzahl der Abschlüsse lag am Ende des 1. Quartals um 
5,00 % über dem hohen Stand des Vorjahresquartals. Der 
Umsatz von CHF 34,99 Milliarden entsprach bereits einem 

prozentualen Anteil von 43,98 % des gesamten Jahres 
2021. Im Vergleich zum Vorjahr ist die durchschnittliche 
Ticketgrösse um 37,87 % auf CHF 63 442 gestiegen. Der 
Median von CHF 6 715 lag im 1. Quartal um 14,40 % über 
dem Wert des Vorjahres. Das Angebot kotierter ETFs an 
SIX Swiss Exchange wuchs in den ersten drei Monaten um 
35 Einheiten und belief sich am Quartalsende auf 1 596. 
Der Schwerpunkt der Neukotierungen lag dabei weiterhin 
auf dem Thema Nachhaltigkeit. Daneben erweiterten die 
Anbieter Global X und HANetf ihre Palette an Themen-
fonds deutlich. Des Weiteren vergrösserte JP Morgan ihr 
Angebot um vier auf 32 Einheiten.  
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Der Gesamtumsatz lag im 1. Quartal um 69,10 % über 
demjenigen des Vorquartals und um 49,11 % über dem Wert 
des Vorjahres. Alle Anlageklassen vermochten ihren Umsatz 
gegenüber dem Vorquartal zu steigern. Das stärkste Plus 
mit 95,12 % verzeichneten die Rohstoff-ETFs, gefolgt von 
den Aktien-ETFs und den Anleihen-ETFs, die um 65,69 % 
respektive 60,09 % zulegten. Aktien blieben die beliebteste 
Kategorie mit einem Anteil am Gesamtumsatz von 76,51 % 
(-1,57 %). Platz zwei belegten unverändert die Rohstoffe, die 
ihren relativen Anteil um 2,12 % auf 15,88 % steigern konnten. 
Die Rohstoff-ETFs profitierten von kräftigen Kurssteigerun-
gen, die durch den Ukraine-Konflikt noch zusätzlich verstärkt 
wurden. Die Anleihen kamen auf einen relativen Anteil von 
7,34 % (-0,51 %). 

Alle Top-20 meistgehandelten ETFs verzeichneten im Ver-
gleich zum Vorquartal teils massive Volumensteigerungen. 
Die Rangliste wurde im 1. Quartal erneut angeführt von den 
in den Währungen USD, EUR und CHF gehedgten ETFs der 
UBS auf den MSCI ACWI with Developed Markets, gefolgt 
vom ETF CRB von Lyxor auf den Refinitiv/CoreCommodity 
CRB Total Return Index, dem seit dem 18. Januar 2019 an SIX 
Swiss Exchange kotierten ETF LYBNK von Lyxor auf den STOXX 
Europe 600 Banks Net Return Index. Gefragt war auch der 
ETF CSSPX von BlackRock/iShares auf den S&P 500 Index, 
der ETF EMUUSD der UBS auf den MSCI EMU 100 % hedged 
to USD Net Return Index sowie der ETF ZGLD der ZKB auf 
physisch hinterlegtes Gold. Der ETF CHSPI von BlackRock/
iShares auf den SPI Swiss Performance Index erzielte den 
höchsten Umsatz bezogen auf den Schweizer Aktienmarkt.  

1.1  ETF-Umsatzentwicklung und Anzahl Abschlüsse

Top-20 meistgehandelte ETFs

Quelle: Schweizer Börse

Produkt Umsatz (Mio. CHF) Trend

UBS FUND MSCI ACWI SF H-USD 2 407,17

UBS FUND MSCI ACWI SF H-CHF 1 926,09

UBS FUND MSCI ACWI SF H-EUR 1 677,92

Lyxor T&R/CoreCommo CRB - Acc 1 034,91

Lyxor STOXX EU 600 Banks  875,67

iSh Core S&P500 USD Acc  654,72

UBS ETF EMU hdg USD acc  523,66

ZKB GOLD ETF  503,39

UBSETF MSCI EMU EUR ACC  495,99

Invesco EQQQ  455,15

UBS ETF EMU hdg CHF acc  445,68

iSh Core MSCI Wrld USD Acc  430,66

iSh Core SPI (CH) CHF Dis  418,81

Lyxor CBK COMMODITY EW  380,23

UBSETF MSCI USA SRI USD DIS  366,15

UBS FUND MSCI EM SF USD  354,79

ZKB GOLD ETF (USD)  346,14

UBS FUND CMCI COMP SF USD ACC  339,34

LYXOR ETF WORLD FINANCIALS  324,75

iSh Nasdaq 100 USD Acc  314,37

Quelle: Schweizer Börse
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Produkt Symbol Performance Trend

SPDR S&P US ENERGY SELECT SXLE 42,20

ISHARES S&P 500 ENERGY IUES 41,91

INVESCO US ENERGY S&P XLES 41,88

X MSCI USA ENERGY XUEN 41,67

ISHARES MSCI BRAZIL IBZL 37,70

HSBC MSCI BRAZIL UCITS ETF HBRL 37,57

LYXOR MSCI BRAZIL UCITS ETF LYRIO 37,36

AMUNDI MSCI BRAZIL BRZ 37,09

X MSCI BRAZIL 1C XMBR 36,78

ISHARES MSCI BRAZIL UCITS DE 4BRZ 36,53

Produkt Symbol Performance Trend

ISHARES MSCI RUSSIA ADR/GDR CSRU -81,79

LYXOR MSCI RUSSIA UCITS ETF LYRUS -75,58

ISHARES MSCI EAST EUROPE CPD IEER -71,11

HSBC MSCI RUSSIA CAPPED UCIT HRUB -69,27

HAN GLB ONLINE RETAIL UCITS IBUY -36,22

LYXOR EURSTX600 RETAIL RTAD -28,57

GX GENOMIC BIOTECH UCITS GNOM -24,25

EM INTRNET & ECOMM UCITS ETF EMQQ -21,35

UBS ETF CHINA TECH USD ACC CQQQ -20,76

HSBC HANG SENG TECH UCITS ET HSTE -20,59

Die beste Performance in CHF erzielte im 1. Quartal der ETF 
SXLE von State Street Global Advisors auf den S&P U.S. Energy 
Select Sector Daily Capped 25/20 Index mit einem Plus von 
42,20 %. Den zweiten Platz belegte der ETF IUES des Emitten-
ten BlackRock/iShares auf den S&P 500 Capped 35/20 Energy 
Index mit einem Plus von 41,91 %. Beide ETFs profitierten vom 
stark gestiegenen Rohölpreis. Nebst ETFs auf Energiewerte 
standen auch ETFs auf das Schwellenland Brasilien hoch in 
der Gunst der Anleger. Hauchdünn vor seiner Konkurrenz lag 
der ETF IBZL von BlackRock/iShares, der in Schweizer Franken 
umgerechnet eine Quartalsperformance von 37,30 % erzielte.  

Zu den grossen Verlierern zählten im 1.  Quartal ETFs auf 
russische Aktien, deren Handel wegen des Ukraine-Konflikts 
zwischenzeitlich sistiert wurde. Sie belegten die ersten vier 
Plätze in der Rangliste, angeführt vom ETF CSRU von Black-
Rock/iShares auf den MSCI Russia ADR/GDR 20/35 Index, 

der einen Wertverlust von 81,79 % erlitt. Mühe bekundeten 
ferner ETFs auf die Themen Detailhandel, Genomik, Internet 
und eCommerce der Schwellenländer sowie IT-bezogene ETFs 
auf den chinesischen Aktienmarkt.  

Die meisten Abschlüsse im 1. Quartal entfielen in absteigen-
der Reihenfolge auf die ETFs CHSPI (SPI), CHDVD (SPI Select 
Dividend 20) und CSSPX (S&P 500). Dahinter folgte mit ZGLD 
(Gold) der meistgehandelte ETF auf Rohstoffe. Erneut auf 
Platz fünf klassierte sich der ETF INRG, der die Rendite des 
S&P Global Clean Energy Index widerspiegelt. Unter den Im-
mobilien-ETFs war einmal mehr der ETF SRECHA derjenige mit 
den häufigsten Tickets. Mit Ausnahme des zehntplatzierten 
CSNDX (Nasdaq 100), der unter dem überdurchschnittlichen 
Rückgang der Technologietitel litt, verzeichneten alle übrigen 
stark gehandelten ETFs eine im Vergleich zum Vorquartal 
erheblich gestiegene Anzahl an Abschlüssen. 

Quelle: Bloomberg Quelle: Bloomberg

Quelle: Schweizer Börse

Produkt Symbol Anzahl Trend

iSh Core SPI (CH) CHF Dis CHSPI 13 853

iSh Swiss Div (CH) CHF Dis CHDVD 9 990

iSh Core S&P500 USD Acc CSSPX 9 984

ZKB GOLD ETF ZGLD 9 227

iSh Glob Clean Enrgy USD Dis INRG 9 011

iSh SMI (CH) CHF Dis CSSMI 7 844

UBSETF SMIM CHF DIS SMMCHA 7 539

UBSETF SMI CHF DIS SMICHA 7 390

UBSETF SXI RE FUNDS CHF DIS SRECHA 7 238

iSh Nasdaq 100 USD Acc CSNDX 7 016

Top-10 ETFs beste Wertentwicklung Top-10 ETFs schlechteste Wertentwicklung

Top-10 ETFs Anzahl Trades (Tickets)

1.2 Top-10 – Ausgewählte Veränderungen im Gesamtmarkt
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Die Umsatzrangliste nach Emittenten wurde auch im 
1. Quartal von der UBS angeführt. Ihr relativer Anteil 
stieg um 8,43 % auf 46,79 %. Dahinter folgten unverändert 
BlackRock/iShares, Lyxor und ZKB. Der Anteil dieser vier 
Emittenten am Gesamtumsatz belief sich im Schlussquar-
tal auf 89,05 % (4. Quartal 2021: 86,25 %). Die Umsätze der 
übrigen 23 Anbieter lagen mit Ausnahme der fünftplat-

zierten Invesco unverändert unter der Milliardengrenze. 
Unter den kleineren Anbietern stachen im 1. Quartal, ge-
messen an der absoluten Umsatzsteigerung, Global X, 
Goldman Sachs, JP Morgan, Legal & General sowie VanEck 
Global positiv heraus, während die SPDR ETFs und diejeni-
gen von Tabula, Ossiam und Credit Suisse mit den gröss-
ten Umsatzeinbussen konfrontiert waren. 

Quelle: Schweizer Börse

Emittent Produkte Umsatz  
(Mio. CHF) 

Markt anteil Trend

UBS-ETF  333 16 371,79  46,79

iShares  302 7 690,83  21,98

Lyxor  191 5 056,76  14,45

ZKB ETFs  34 2 038,91  5,83

Invesco  96 1 351,88  3,86

Xtrackers  100  744,60  2,13

SPDR ETF  83  386,95  1,11

Vanguard  35  298,11  0,85

Credit Suisse Index Fund  10  220,56  0,63

Amundi  69  210,49  0,60

HSBC  43  101,03  0,29

Legal & General  27  98,74  0,28

Van Eck Global  22  87,65  0,25

Raiffeisen  8  81,07  0,23

WisdomTree  47  73,65  0,21

JPMorgan  32  34,28  0,10

BNP Paribas  28  27,74  0,08

Ossiam  22  20,21  0,06

Fidelity  23  19,27  0,06

Franklin Templeton  19  16,88  0,05

China Post Global  3  13,06  0,04

Pimco  16  12,55  0,04

HANetf  20  12,00  0,03

Tabula  1  7,78  0,02

Rize UCITS ICAV  6  6,73  0,02

Global X ETFs  21  5,68  0,02

Goldman Sachs  5 3,02 0,01

Total  1 596 34 992,23  100,00

ETF Umsatz nach Produktanbieter
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1.3 Umsatz nach Produktanbieter

01 46,79 % UBS-ETF 
02 21,98 % iShares 
03 14,45 % Lyxor
04 5,83 % ZKB ETFs
05 3,86 % Invesco
06 2,13 % Xtrackers
07 1,11 % SPDR ETF
08 3,85 % übrige Emittenten
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1.4 Top-5 – Ausgewählte Veränderungen je Anlageklasse

Aktien entwickelte Regionen

Aktien Schwellenländer

Aktien Stile / Strategien / Themen

Rohstoffe

Volatilität

Anleihen & Geldmarkt

Produkt Umsatz 
(Mio. CHF)

Trend

UBS FUND MSCI ACWI SF H-USD 2 407

UBS FUND MSCI ACWI SF H-CHF 1 926

UBS FUND MSCI ACWI SF H-EUR 1 678

iSh Core S&P500 USD Acc  655  
UBS ETF EMU hdg USD acc  524

Produkt Umsatz 
(Mio. CHF)

Trend

UBS FUND MSCI EM SF USD  355

iSh MSCI EM USD Dis  294

LY MSCI BRAZIL - ACC  162

Lyxor MSCI China UCITS ETF  129

iSh Core MSCI EM IMI USD Acc  110

Produkt Umsatz 
(Mio. CHF)

Trend

Lyxor STOXX EU 600 Banks 876

UBSETF MSCI USA SRI USD DIS 366  
LYXOR ETF WORLD FINANCIALS 325

iSh Swiss Div (CH) CHF Dis 198

UBSETF SMIM CHF DIS 195  

Produkt Umsatz 
(Mio. CHF)

Trend

iSh JPM ESG $ EM Bond ChfH Acc 225

iSh Core CorpBnd (CH) CHF Dis 214

iSh CNY Bond USD Dis 188

iSh JPM $ EM Bnd USD Dis 75

iSh CH GovBnd 3-7 (CH) CHF Dis 70

Produkt Umsatz 
(Mio. CHF)

Trend

LYXOR T&R/CORECOMMO CRB - ACC 1,035

ZKB GOLD ETF 503

LYXOR CBK COMMODITY EW 380

ZKB GOLD ETF (USD) 346

UBS FUND CMCI COMP SF USD ACC 339

Produkt Umsatz 
(Mio. CHF)

Trend

iSh Edg MSCI Wrld MinVol Acc 8

iSh Edg S&P500 MinVol Acc 2

iSh Edg MSCI EM MinVol Acc 1

MSCI World Minimum Volatility 1

UBSETF FAC US LO VOL USD DIS 1

Quelle: Schweizer Börse

Quelle: Schweizer Börse

Quelle: Schweizer Börse

Quelle: Schweizer Börse

Quelle: Schweizer Börse

Quelle: Schweizer Börse
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1.5 Handelsdetails

Anlageklasse Absolut Veränd. Umsatz (Mio.) Trend

1 Aktien Entwickelte Märkte 52,43 % 26 % 18 346,28

2 Rohstoffe 15,88 % 53 % 5 555,60

3 Aktien Themen 12,23 % 117 % 4 280,72

4 Anleihen 7,34 % -57 % 2 567,50

5 Aktien Stile / Strategien 6,19 % 25 % 2 167,00

6 Aktien Schwellenländer 5,62 % -17 % 1 964,88

7 Fonds 0,28 % 35 %  96,88

8 Volatilität 0,04 % -88 %  12,98

9 Geldmarkt 0,00 % -99 %  0,40

Total 100,00 % 34 992,23

Quelle: Schweizer Börse

Quelle: Schweizer Börse

Anzahl ETFs an der Schweizer Börse nach Anlageklassen

Anlageklasse Absolut Veränd. Anzahl* Trend

1 Aktien Entwickelte Märkte 27,69 % 0 %  442

2 Anleihen 24,37 % 2 %  389

3 Aktien Themen 18,23 % 9 %  291

4 Aktien Stile / Strategien 15,23 % 3 %  243

5 Aktien Schwellenländer 8,02 % 0 %  128

6 Rohstoffe 5,70 % 0 %  91

7 Volatilität 0,56 % 0 %  9

8 Geldmarkt 0,13 % 0 %  2

9 Fonds 0,06 % 0 %  1

Total 100,00 % 1 596
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* Gewisse fungible ETFs (gleiche ISIN) sind in mehreren Währungen handelbar.  
Entsprechend werden sie mehrfach gezählt.
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2  ETFs in der Schweiz

2.1 Handelsdetails (Aufteilung der jeweiligen Ticketgrösse)

Quelle: Schweizer Börse
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2  ETFs in der Schweiz

2.2  Anzahl ETFs an der Schweizer Börse nach Market Maker (im Quartal) 

Quelle: Schweizer Börse

Name ETFs Name ETFs

Flow Traders B.V. 1 211 Virtu Financial Ireland Ltd 73

Société Générale 961 Deutsche Bank AG London Branch 46

Optiver VOF 675 Zürcher Kantonalbank 34

Goldenberg Hehmeyer LLP 325 RBC Europe Limited 14

BNP Paribas 276 Credit Suisse International 10

Finovesta GmbH 190 Raiffeisen Schweiz Genossenschaft 8

UBS AG 186 Credit Suisse AG 6

Susquehanna 108 Morgan Stanley 3

Spread-Monitor (engste Spreads)

Quelle: Bloomberg

Produkt Ticker TER Ø Bid Ask Spread (%)

JPM BETAB US EQ UCITS USD-D BBUD 0,04 0,14

JPM BETAB US EQ UCITS USD-A BBUS 0,04 0,14

LYXOR SMART OVERNIGHT RETURN SMOR 0,05 0,02

INVESCO S&P 500 DIST SPXD 0,05 0,07

INVESCO S&P 500 ACC SPXS 0,05 0,08

INVESCO S&P 500 EUR HDG ACC E500 0,05 0,09

INVESCO MSCI USA DIST MXUD 0,05 0,11

INVESCO EURO STOXX 50 ACC SX5E 0,05 0,12

INVESCO MSCI USA MXUS 0,05 0,12

INVESCO EURO STOXX 50 DIST SX5D 0,05 0,12

HSBC EURO STOXX 50 UCITS ETF H50E 0,05 0,18

HSBC EURO STOXX 50 UCITS ETF H50E 0,05 0,18

INVESCO US TRES 3-7 YR DIST TRE7 0,06 0,09

INVESCO US TRES 1-3 YR DIST TRE3 0,06 0,09

INVESCO US TREASURY DIST TRES 0,06 0,12

INVESCO US TRES 7-10 YR DIST TREX 0,06 0,14

INVESCO US TRES 0-1 YR DIST TREI 0,06 1,30

ISHARES CORE FTSE 100 ISF 0,07 0,04

ISHARES CORE S&P 500 CSSPX 0,07 0,04

ISHARES CORE S&P 500 IUSA 0.07 0.05
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2.3 Neue Listings im Quartal

Erster
Handelstag

Produkt Symbol Währung Verwaltungs-
gebühr 

Market Maker

24.03.2022 JPM BetaBuilders China Aggregate Bond UCITS ETF - USD (acc) JCHA USD 0,25 % Goldenberg Hehmeyer LLP

24.03.2022 L&G ESG Emerging Markets Corp Bond UCITS ETF - CHF Dist. EMSW CHF 0,38 % Flow Traders B.V.

24.03.2022 Xtrackers EMU Net Zero Pathway Paris Aligned UCITS ETF 1C XNZE CHF 0,05 % BNP Paribas, Goldenberg Hehmeyer LLP

24.03.2022 Xtrackers World Net Zero Pathway Paris Aligned UCITS ETF 1C XNZW CHF 0,09 % BNP Paribas, Goldenberg Hehmeyer LLP

08.03.2022 JPM RMB Ultra-Short Income UCITS ETF - USD (acc) JCSA USD 0,28 % Goldenberg Hehmeyer LLP

01.03.2022 Airlines, Hotels and Cruise Lines UCITS ETF - Acc TRYP CHF 0,69 % RBC Europe Limited

01.03.2022 AuAg ESG Gold Mining UCITS ETF - Acc ESGO CHF 0,60 % RBC Europe Limited

01.03.2022 Cleaner Living ESG-S UCITS ETF - Acc DTOX CHF 0,59 % Société Générale

01.03.2022 CSIF (IE) MSCI USA Tech 125 ESG Univ Blue UCITS ETF B USD USTEC USD 0,18 % Credit Suisse International, Flow Traders B.V.

01.03.2022 ETC Group Digital Assets and Blockchain Equity UCITS ETF-Acc KOIN CHF 0,60 % Société Générale

01.03.2022 Fischer Sports Betting & iGaming UCITS ETF - Acc BETS CHF 0,69 % Société Générale

01.03.2022 FMQQ Next Frontier Internet & Ecommerce ESG-S UCITS 
ETF-Acc

FMQQ CHF 0,86 % RBC Europe Limited

01.03.2022 iClima Smart Energy UCITS ETF - Acc DGEN CHF 0,69 % Société Générale

01.03.2022 Procure Space UCITS ETF - Acc YODA CHF 0,75 % RBC Europe Limited

01.03.2022 Saturna Al-Kawthar Global Focused Equity UCITS ETF - Acc AMAL CHF 0,75 % RBC Europe Limited

01.03.2022 Saturna Sustainable ESG Equity HANzero UCITS ETF - Acc SESG CHF 0,75 % RBC Europe Limited

01.03.2022 Solar Energy UCITS ETF - Acc TANN CHF 0,69 % Société Générale

01.03.2022 U.S. Global Jets UCITS ETF - Acc JETS CHF 0,65 % RBC Europe Limited

25.02.2022 Global X China Biotech UCITS ETF - USD Accumulating CBIO CHF 0,68 % Flow Traders B.V.

25.02.2022 Global X China Clean Energy UCITS ETF - USD Accumulating CCLN CHF 0,68 % Flow Traders B.V.

25.02.2022 Global X China Cloud Computing UCITS ETF - USD Accumula-
ting

CCLD CHF 0,68 % Flow Traders B.V.

25.02.2022 Global X China EV and Battery UCITS ETF - USD Accumulating CAUT CHF 0,68 % Flow Traders B.V.

21.02.2022 JPM AC Asia Pac ex Jap REI Eq (ESG) UCITS ETF - USD (acc) JREA USD 0,30 % Goldenberg Hehmeyer LLP

21.02.2022 JPM China A REI Equity (ESG) UCITS ETF - USD (acc) JREC USD 0,40 % Goldenberg Hehmeyer LLP

11.02.2022 Global X Clean Water UCITS ETF - USD Accumulating AQWA CHF 0,50 % Goldenberg Hehmeyer LLP, Société 
Générale

11.02.2022 Global X Copper Miners UCITS ETF - USD Accumulating COPX CHF 0,65 % Goldenberg Hehmeyer LLP, Société Générale

11.02.2022 Global X Data Center REITs & Digital Inf UCITS ETF - USD Acc VPNU CHF 0,50 % Goldenberg Hehmeyer LLP, Société Générale

11.02.2022 Global X Lithium & Battery Tech UCITS ETF - USD Accumulating LITU CHF 0,60 % Goldenberg Hehmeyer LLP, Société Générale

20.01.2022 Xtrackers II ESG Global Government Bond UCITS ETF 1D XZWG CHF 0,10 % BNP Paribas, Flow Traders B.V.

20.01.2022 Xtrackers MSCI USA UCITS ETF 1D XD9D USD 0,01 % BNP Paribas, Goldenberg Hehmeyer LLP

14.01.2022 UBS BBG MSCI Global Liquid Corp Sust UCITS ETF (CHFh) 
A-acc

CORPSC CHF 0,25 % Deutsche Bank AG London Branch

10.01.2022 Invesco Dow Jones Islamic Global Developed Markets UCITS 
ETF

IGDA USD 0,40 % BNP Paribas

10.01.2022 Invesco KBW NASDAQ Fintech UCITS ETF FTEK USD 0,49 % Société Générale

10.01.2022 Rize Digital Payments Economy UCITS ETF-USD Acc PMNT CHF 0,45 % Société Générale

10.01.2022 Rize Environmental Impact 100 UCITS ETF -USD Acc ENVR CHF 0,55 % Société Générale
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Die Anlageklasse der Aktien vereinigte am Ende des 1.Quar-
tal ein verwaltetes Vermögen von USD 1,067 Billionen 
auf sich, was einem Anteil von 67,51 % (Ende Dezember: 
68,41 %) entsprach. Auf die zweitplatzierte Anlageklasse 
Anleihen entfiel ein leicht gesunkener Anteil von 21,18 % 
(Ende Dezember: 21,60 %). Die Anlageklasse der Rohstoffe 
belegte mit einem stark gestiegenen Anteil von 8,67 % 
(Ende Dezember: 7,32 %) unverändert den dritten Rang.

Die Anzahl der ETFs stieg im 1. Quartal um 52 Einhei-
ten auf 2 668. Das insgesamt verwaltete Vermögen 
verminderte sich um knapp 20 Milliarden auf USD 
1,580 Billionen. Im März verzeichneten Rohstoff-ETFs, 
Anleihen-ETFs und Aktien-ETFs ein Plus. Mit Ausnahme 
der Bereiche inverse, invers gehebelte Alternative und 
Sonstige erzielten die ETFs aller übrigen Anlageklassen 
seit Jahresanfang Vermögenszuflüsse.

Net New Assets je Anlageklasse (in Mrd. USD)

Anlageklassen ETFs/ETPs AuM März 2021  
(in Mio. USD)

Marktanteil Net New Assets (in Mio. USD)

März 2022 YTD 2022 YTD 2021

Aktien  1 327  1 066 782 67,5 %  2 501  34 576  51 450 

Aktiv  73  20 798 1,3 % (199)  675 547 

Alternative  1  112 0,0 % (39)  (60) 47

Anleihen  454  334 592 21,2 %  3 204  6 849 5 404 

Gehebelt  224  4 759 0,3 %  (82)  128 (78)

Invers  64  1 674 0,1 %  (495)  (101) 1

Invers gehebelt  104  2 181 0,1 % (137)  (92) 462

Rohstoffe  289  137 030 8,7 %  3 720  7 610 559 

Sonstige  16  2 863 0,2 %  (11)  (31) 212 

Währung  116  9 277 0,6 % 347  160 690 

Total  2 668  1 580 068 100,0 %  8 809  49 714 59 293 

Quelle: ETFGI

Quelle: ETFGI

März 2022 YTD 2022
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Andreas Zingg ist Managing Officer der Vanguard In-
vestments Switzerland GmbH. Er kam 2016 zu Vanguard. 
Vor seiner jetzigen Funktion war er Head of iShares 
Sales Middle East & Africa und Head of iShares Sales 
für die Deutschschweiz bei BlackRock. Bevor er 2010 zu 
BlackRock kam, arbeitete Andreas Zingg für UBS Asset 
Management, zuletzt als Senior Product Specialist für UBS 
ETFs. Er begann seine Karriere als Projektleiter bei McKin-
sey & Co. in Zürich, wo er für die Leitung von Projekten mit 
besonderem Fokus auf die Bereiche Unternehmensstrate-
gie, Business Transformation und Vertriebsstrategien für 
Kunden aus der Finanzbranche verantwortlich war. And-
reas Zingg hat Volkswirtschaftslehre und Finanzen an der 
Universität St. Gallen studiert und 2009 an der Universität 
St. Gallen in Betriebswirtschaftslehre promoviert. 

Dr. Andreas Zingg, Leiter Schweiz und Liechtenstein, Managing Officer. 

Wie hat sich die ETF-Handelslandschaft in den letz-
ten Jahren entwickelt? 
Das ETF-Produktuniversum ist enorm gewachsen. Man 
bedenke: ETFGI bewertet die ETF-Branche in Europa mit 
2 655 Produkten mit 10 497 Notierungen und einem Ver-
mögen von 1,55 Billionen US-Dollar von 90 Anbietern, die 
Ende Februar an 29 Börsen in 24 Ländern notiert sind. Ich 
bin davon überzeugt, dass dieses Universum auf breiter 
Front weiter wachsen wird, insbesondere in Schlüsselbe-
reichen wie ESG. 

Das Wachstum der ETF-Landschaft ist und bleibt entschei-
dend: Die traditionellen Vertriebskanäle in ganz Europa 
sind retrozessionsgetrieben. Die Regulierung hat in eini-
gen Ländern wie Großbritannien, den Niederlanden und 
der Schweiz zu Veränderungen geführt. Anderswo war der 
Prozess langsamer. Für uns ist jedoch klar, dass ETFs die 

Art und Weise demokratisiert haben, wie der Endanleger 
an den Finanzmärkten teilhaben kann: Ein Anleger kann 
heute fast so kostengünstig und professionell handeln 
wie ein Großanleger. ETFs sind Clean-Fee-Produkte, die 
diese traditionellen Vertriebskanäle in ganz Europa ver-
ändert haben. 

Welche Themen prägen derzeit die Entwicklungen 
im ETF-Sektor? 
Wie bereits erwähnt, gibt es eine übergreifende Ent-
wicklung: Die Endanleger sehen die Auswirkungen, die 
Kosten auf ihre Portfolioentwicklung haben können, 
und entscheiden sich daher für den Einsatz von ETFs. 
Wo versteckte Provisionen und Retrozessionen über die 
traditionellen Vertriebskanäle zu zahlen waren, ändert 
der ETF jetzt die Dinge. Deshalb sehen wir ETFs als ei-
nen Keil, der genau in diese traditionellen Kanäle treibt. 

Nachhaltige Geldanlagen boomen. 
Immer mehr Anleger investieren in ETF-
Produkte, die bei der Produktauswahl 
ökologische, soziale Aspekte und gute 
Unternehmensführung berücksichtigen.
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Als nächstes: Nachhaltige Geldanlagen boomen. Im-
mer mehr Anleger investieren in ETF-Produkte, die bei 
der Produktauswahl ökologische, soziale Aspekte und 
gute Unternehmensführung berücksichtigen. Diese so-
genannten ESG-Kriterien (Environment, Social, Gover-
nance) versprechen nicht nur ein gutes Gewissen, 
sondern auch einen gewissen Schutz vor Geschäfts-
modellen, die unter Klagewellen oder einer möglichen 
Verschärfung der globalen Klima- und Sozialgesetzge-
bung leiden könnten. 

Aber: Mit dem anhaltenden Wachstum von ETFs kommt 
ein großes Problem – die Vielzahl von Produkten. Bei-
spielsweise sind laut einem Morningstar-Bericht vom 
Oktober 2021 in Europa über 6000 ESG-Fonds verfüg-
bar, was 80 % der weltweit verfügbaren ESG-Fonds ent-
spricht. Die USA dagegen haben 484 Fonds. Der Nutzen 
dieser Explosion der verfügbaren ETFs für die Anleger 
ist zweifelhaft, da eine größere Produktauswahl nicht 
unbedingt zu besseren Ergebnissen für alle Anleger 
führt. Die Tausenden verschiedenen ETFs könnten An-
leger tatsächlich von den wichtigsten Faktoren ablen-
ken, die den Anlageerfolg bestimmen.  

Was ist Ihre Spezialität?  
Vanguard unterscheidet sich stark von anderen Ver-
mögensverwaltern, sei es in Bezug auf unsere genos-
senschaftliche Unternehmensstruktur, unser Produkt-
angebot oder unsere klare Mission, jedem Anleger die 
besten Chancen auf Anlageerfolg zu bieten. 

Wir konzentrieren uns daher produktseitig auf Kern-
bausteine, die mit unseren Anlagegrundsätzen einher-

gehen: transparent, breit diversifiziert, kostengünstig 
und langfristig orientiert. Unser Angebot an ETFs und 
Indexfonds sowie unsere aktiv gemanagten Indexfonds 
haben genau das zum Ziel: langfristig orientierten An-
lageerfolg. 

Welche Änderungen haben Sie geplant?  
Ich würde nicht sagen, dass wir Veränderungen planen, 
warum etwas ändern, das funktioniert? Aber natürlich 
schauen wir uns die Bedürfnisse und Wünsche unse-
rer Kunden an und reagieren darauf. Zu diesem Zweck 
überprüfen wir unsere Produktpalette regelmäßig, mo-
mentan insbesondere auf der ESG-Seite, und wir kön-
nen mit Sicherheit sagen, dass wir an neuen Produkten 
arbeiten, um der Nachfrage und den Interessen unse-
rer Anleger gerecht zu werden. 

Wo sehen Sie den ETF-Markt in der Schweiz in naher 
Zukunft?
Kurz gesagt, der Himmel ist die Grenze. Die Schweiz 
war eine sehr frühe Anwenderin von ETFs. Diese frühe 
Einführung bedeutet, dass die Schweiz nun zu den 
größten ETF-Märkten in Europa gehört. 

Und ich glaube fest daran, dass das Wachstum weiter-
gehen wird. Wir schätzen das Wachstum des ETF-Mark-
tes in den kommenden Jahren auf 15-20 % pro Jahr, ins-
besondere da Privatanleger zunehmend ETFs allokieren 
werden. Diese neue Retailbewegung wird anhalten 
und weiter zunehmen und einer der Haupttreiber des 
Wachstums sein. 
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