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Steigende Nervositat an den

Markten

Die Borsen erlebten ein turbulentes 1. Quartal, da Sor-
gen Uber drohende Zélle, Inflation und das Wirtschafts-
wachstum vor dem Hintergrund der geopolitischen
Spannungen die Anleger verunsicherten. Nachdem der
S&P 500®in den ersten beiden Monaten drei Allzeit-
hochststande erreichte, fiel der Index im Marz kurzzeitig
in den Korrekturbereich und schloss am Quartalsende
um 4,59 % tiefer. Die Technologiebérse Nasdaq 100
rutschte mit einem Minus von 8,25 % noch starker in
die roten Zahlen. Einen Fehlstart verzeichnete auch der
japanische Nikkei 225. Er verlor im 1. Quartal 10,72 %.
Trotz eines schwachen Marz tendierten die europaischen
Bdrsen mit Ausnahme des OMX Copenhagen 20, der um
16,11 % nachgab, freundlich. Die hdchste Kurssteigerung
mit 13,29 % gelang dabei dem spanischen IBEX 35,
gefolgt vom deutschen DAX, der um 11,32 % vorruckte.
Letzterer profitierte vom milliardenschweren Programm,
initiiert durch die neue Regierung. Sektormassig waren
sowohl in den USA als auch in Europa defensive Berei-
che gesucht. In den USA wies der Energiesektor mit
einem Plus von 10,21 % die hochste Kurssteigerung
auf, gefolgt von Gesundheit und Basiskonsumgutern.
In Europa lag Finanz an der Ranglistenspitze mit einem
Plus von 16,41 %, gefolgt von Energie und Versorgern.
Zu den Gewinnern der ersten drei Monate zahlten auch
die meisten Rohstoffe, angeftuhrt von den Edelmetallen.
Diese profitierten von einer anhaltenden Nachfrage nach
sicheren Hafen. Gold verteuerte sich um 19,03 % und
Uberschritt erstmals die Marke von 3 000 US-Dollar pro
Unze. Der defensive Schweizer Aktienmarkt hielt sich im
internationalen Vergleich Gberdurchschnittlich. Das Blue
Chip-Boérsenbarometer SMI kletterte um 8,60 %, ange-
fuhrt von Nestlé mit einem Plus von 19,31 %. Dynamisch
starteten auch die Titel der drei Versicherungskonzerne
Swiss Life, Swiss Re und Zurich Insurance sowie die Ge-
nussscheine von Roche.

Zum vierten Mal in Folge konnten sowohl der Umsatz
als auch die Anzahl Abschlisse im Schweizer ETF-Markt
gesteigert werden. Der im 1. Quartal erzielte Umsatz
von CHF 32,086 Milliarden war der héchste seit dem
1. Quartal 2022. Bei den Abschlissen wurde mit den
erzielten 844 174 ein neuer Rekordwert erreicht. Die
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durchschnittliche Abschlussgrésse betrug CHF 40 786.
Damit konnte der seit 2019 anhaltende sinkende Trend
gebrochen werden. Beim Median hat sich die im Vor-
quartal abzeichnende Trendwende bestatigt. Der Wert
im 1. Quartal lag um 11,57 % hoher als im letzten Quar-
tal des Vorjahres. Alle Ticketgrdssen ubertrafen ihre
Vorjahreswerte deutlich. Das starkste Plus verzeichne-
ten mit 199,81 % die Ticketgréssen tber CHF 1 000 000.
Das Angebot neu kotierter ETFs an SIX Swiss Exchange
stieg im 1. Quartal um 65 Einheiten und damit um acht
Einheiten mehr als im Vorquartal. Am 31. Marz belief
sich die Gesamtzahl der an SIX Swiss Exchange kotierten
ETFs auf 1 930 Einheiten. Das entsprach einem Plus von
45 gegenuber dem 4. Quartal 2024. Bei den Neukotie-
rungen entfielen ein knappes Drittel auf Anleihen-ETFs,
etwas Uber 40 % auf Aktien-ETFs auf Landerindizes und
gut 10 % auf Aktien-Stile und Strategien-ETFs. Die einst
dominierende Nachhaltigkeitsthematik ist dafir etwas
in den Hintergrund geruckt.



Inhalt

1

ETF Markt an der SIX Swiss Exchange

1.1 ETF-Umsatzentwicklung und Anzahl Abschlisse

1.2 Top-10 - Ausgewahlte Veranderungen im Gesamtmarkt
1.3 Umsatz nach Produktanbieter

1.4 Top-5 - Ausgewahlte Veranderungen je Anlageklasse
1.5 Handelsdetails

1.6 Quote on Demand

2

ETFs in der Schweiz

2.1 Handelsdetails

2.2 Anzahl ETFs nach Market Maker
2.3 Neue Listings im Quartal

3

Europaischer Markt

4

Interview

5

Disclaimer/Impressum

04

04
05
06
07
08
09

10

10

I
12

15

16

18



ETF Markt an SIX Swiss Exchange

1.1 ETF-Umsatzentwicklung und Anzahl Abschlisse

Im 1. Quartal entwickelten sich sowohl die Umsatze als
auch die Anzahl AbschlUsse sehr erfreulich und legten wie im
Vorquartal zweistellig zu. Beim Umsatz resultierte im Vor-
jahresvergleich ein Plus von 102,70 % und gegenlber dem
4. Quartal ein solches von 27,01 %. Die Anzahl der Ab-
schlusse lag im Vorjahresvergleich um 62,43 % hoher.
Gegenuber dem Vorquartal stieg sie um 18,63 %. Aktien- und
Rohstoff-ETFs verzeichneten kraftige Umsatzzu-nahmen,
wahrend Anleihen- und die kleine Anzahl der tbrigen ETFs
leichte Ruckgange erlitten. Das starkste Plus im Umsatz
nach Anlageklassen ging auf das Konto der Aktien-Stile und
Strategien-ETFs mit einem Plus von 132,42 %. Gemessen
am Gesamtumsatz dominierten weiterhin die Aktien-ETFs.
Sie vereinigten am Ende des 1. Quartals erneut einen
hoheren Anteil von 77,42 % (4. Quartal: 72,90 %) auf sich.
Der Anteil der zweitplatzierten Anleihen-ETFs sank um 4,60 %
auf 11,29 %, wahrend derjenige der drittplatzierten Rohstoff-
ETFs um 0,18 % auf 11,00 % zunahm. Auf die Gbrigen ETFs
entfiel ein um 0,10 % auf 0,29 % gesunkener Anteil.

Die Rangliste der meistgehandelten ETFs wurde im 1.
Quartal angefihrt von CHDVD, gefolgt von S5ESG,
CSSPX, USVUSY und ZGLD. Alle 20 meistgehandelten
ETFs verzeichneten gegentber dem Vorquartal Umsatz-
zunahmen. Das starkste Plus gelang mit 1 089,56 % USVUSY.
Er basiert auf dem MSCI Australia. Ein dreistelliges
Plus von 244,40 % gelang ferner dem ETF CANCDA auf
den MSCI Canada und mit 173,71 % dem die Rangliste
anfihrenden ETF CHDVD auf den Swiss Dividend Index.
Die Schweiz I6ste die USA als das bevorzugte Anlageland
der Investoren ab. So erzielten nebst CHDVD mit CHSPI,

Umsatz (Mrd. CHF)
45

Top-20 meistgehandelte ETFs

Produkt Umsatz (Mio. CHF) Trend
iSh Swiss Div (CH) CHF D 1310,51 N
UBSETF S&P 500 ESG USD ACC 1123,70 N
iSh Cor S&P500 USD A 915,79 N
UBSETF MSCI USA VALUE USD DIS 836,73 N
ZKB GOLD ETF 732,37 N
iSh Cor MSCI WId USD A 704,92 N
iSh Cor SPI (CH) CHFD 645,25 N
UBSETF GOLD USD Dis 501,00 N
UBSETF MSCI EMU EUR ACC 466,88 N
iSh Nasdag 100 USD A 401,53 N
ZKB GOLD ETF (USD) 377,06 N
Invesco EQQQ 365,24 N
UBSETF SMI CHF DIS 328,36 N
UBSETF SLI CHF DIS 312,87 N
UBSETF MSCI AUSTRALIA AUD DIS 271,52 N
iSh Cor CrpBnd (CH) CHF D 277,12 N
UBSETF USA ESG Leaders 266,94 N
UBSETF SPI ESG CHF ACC 261,55 N
UBSETF MSCI CANADA CAD DIS 261,33 N
UBSETF SPI CHF DIS 256,30 N

Quelle: SIX Swiss Exchange

SMICHA, SLICHA, SPISI und SPICAH funf weitere ETFs unter
den Top-20 deutlich zweistellige Umsatzzuwachse.
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ETF Markt an SIX Swiss Exchange

1.2 Top-10 - Ausgewahlte Veranderungen im Gesamtmarkt

Sieben ETFs auf Goldminenaktien sowie drei ETFs auf
europaische Bankwerte verzeichneten im 1. Quartal die
starksten Kursgewinne. Die Rangliste wurde dabei an-
gefuhrt vom ETF AUCO von Legal & General mit einem
Plus in Schweizer Franken von 40,20 %. Der Indexfonds
basiert auf dem STOXX Global Gold Miners NR USD. Ein
sattes Plus von 35,65 % wies auch der zweitplatzierte
ETF GGMUSY der UBS auf, der den Solactive Global Pure
Gold Miners Net Total Return Index abbildet. Der dritt-
platzierte ETF SX7EEX von iShares auf den EURO STOXX®
Banks 30-15 Index war mit einem Plus von 32,95 % der
erfolgreichste der drei unter den Top-10 vertretenen
europdischen Bank-ETFs.

Die Abschlage der Top-10 mit der schlechtesten Wert-
entwicklung bewegten sich zwischen 17 % und 37 %. Die
Basiswerte reichten von Blockchain tber Uran und Short
DAX bis hin zu Wasserstoff und kinstlicher Intelligenz.
Besonders stark in Mitleidenschaft gerieten vor allem
ETFs auf Blockchain. Mit einem Minus von 37,00 % fihrte
der ETF DAPP auf Crypto and Blockchain Innovators die
Rangliste an, gefolgt von den ETFs BKCH und BLKC. Sie
alle litten unter den Rickschlagen der Kryptoanlagen.
Deren Kursentwicklung weist eine hohe Korrelation zu
den US-Technologiewerten auf. Eine Enttauschung waren
auch ETFs auf Wasserstoff. Ungeachtet des langfristigen
Potenzials verzeichnete HYGN von Global-X seit Mitte
August 2022 einen kontinuierlichen Kurszerfall.

Die meisten Abschlisse im 1. Quartal entfielen wie im
Vorquartal auf den ETF CHDVD. Auf dem zweiten Platz
folgte der ETF AUUSI der UBS auf Gold und der dritte
Platz ging an den ETF SWDA von iShares auf den MSCI
World. Acht der zehn in der Rangliste Anzahl Trades
aufgefuhrten ETFs wurden haufiger gehandelt als im 4.
Quartal. Die kraftigste Steigerung wies mit 87,89 % der
ETF AUUSI auf, gefolgt vom ETF EQQQ von Invesco auf
die US-Technologiebdrse Nasdag-100 mit einem Plus von
66,28 % und dem ETF VWRL auf den Vanguard All World,
dessen Anzahl Abschlisse um 35,58 % zunahm. Der ETF
ZSIL und der ETF CHSPI wiesen mit 3,31 % respektive mit
0,26 % etwas tiefere Anzahl Trades auf im Vergleich zum
Vorquartal.

ETF Marktreport 1.Quartal 2025

Top-10 ETFs beste Wertentwicklung

Produkt Ticker Performance Trend
L&G Gold Mining USD Acc ETF (Adj.) AUCO 40,20 % N
UBS (Irl) ETF plc - Solactive Global Pure

Gold Miners, Klasse (USD) A-dis (Ad].) GGMUSY 35,65 % 0
iShares EURO STOXX Banks (DE) EUR N

Dist (Adj.) SX7EEX 32,95 % N
iShares Gold Producers USD (Acc) (Adj.) IAUP 32,87 % N
VanEck Gold Miners A USD (Adj.) GDX 32,55% N
Invesco EURO STOXX Banks Acc (Adj.) S7XE 32,37 % N
VanEck Junior Gold Miners USD A (Adj.)  GDX 31,76 % N
AuAg ESG Gold Mining (Adj.) ESGO 30,40 % N
Amundi NYSE Arca Gold Bugs Dist (Adj.) CBGOLD 28,42 % N
Invesco STOXX Europe 600 Banks Acc X7PS 2834 % A

(Adj)

Top-10 ETFs schlechteste Wertentwicklung

Produkt Ticker  Performance Trend
oW a4
Global X Blockchain USD (Adj.) BKCH -35,61 % ¥
iShares Blockchain Technology (Adj.) BLKC -27,81% )
WisdomTree Blockchain (Adj.) WBLK -23,86 % N
Sprott Uranium Miners (Adj].) URNM -21,03% v
ﬁztzzggjhortDAX Daily (-2x) Inverse LYDSD 20,03% 0
Global X Hydrogen USD (Adj.) HYGN -18,86 % ¥
ETC Group Web 3.0 TF (Adj.) WEB3 -18,42 % ¥
VanEck Hydrogen Economy USD A (Adj.) HDRO -18,04 % N7
WisdomTree Artificial Intelligence (Adj.) WTAI -17,20 % ¥

Top-10 ETFs Anzahl Trades (Tickets)

Produkt Ticker Anzahl Trend
iSh Swiss Div (CH) CHF D CHDVD 21899 N
UBSETF GOLD USD Dis AUUSI 16726 N
iSh Cor MSCIWId USD A SWDA 15876 N
iSh Cor SPI (CH) CHF D CHSPI 15511 N
ZKB GOLD ETF ZGLD 15045 N
UBSETF SMI CHF DIS SMICHA 13567 N
Vanguard All World ETF Dist VWRL 13188 N
iSh Cor S&P500 USD A CSSPX 11560 N
Invesco EQQQ EQQQ 10544 N
ZKB Silver ETF - A (CHF) ZSIL 10336 N7
Quelle: payoff Media und baha



ETF Markt an SIX Swiss Exchange

1.3 Umsatz nach Produktanbieter

Die Rangliste nach Produktanbietern wurde im 1. Quartal
erneut von iShares angefuihrt, unverandert gefolgt von
der UBS. iShares erreichte dabei einen Marktanteil von
38,10 % (4. Quartal 2024: 38,86 %). Die UBS konnte ihren
Marktanteil von 30,80 % auf 33,14 % steigern. Abermals
auf dem dritten Platz figurierte die ZKB, nicht zuletzt
dank ihres Gold-ETF ZGLD. Invesco verdrangte Xtrackers
(Deutsche Bank) auf die funfte Position. Ansonsten gab
es unter den ersten acht kaum Veranderungen. Der An-
teil der drei gréssten Emittenten betrug im 1. Quartal ins-

ETF Umsatz nach Produktanbieter

Emittent Produkte Umsatz Markt- Trend
(Mio. CHF) anteil
iShares 385  12224,02 38,10 % N7
UBS-ETF 379 10634,39 33,14 % N
ZKB ETFs 14 214512 6,69 % v
Invesco 144 1579,45 4,92 % N
Xtrackers 142 1470,07 4,58 % W
Amundi 192 1104,42 3,44% N
SPDR ETF 87 840,29 2,62 % N
Vanguard 46 522,81 1,63 % v
JPMorgan 83 346,87 1,08 % N
HSBC 40 345,96 1,08 % N
Van Eck Global 29 192,48 0,60 % N
Raiffeisen 8 169,21 0,53% W
AXAIM ETFICAV 17 98,59 0,31% N
Legal & General 45 83,42 0,26 % W
Pimco 16 61,93 0,19 % N
Franklin Templeton 36 50,39 0,16 % N
Global XETFs 38 46,26 0,14 % N
WisdomTree 44 41,59 0,13 % N
BNP Paribas 79 35,44 0,11 % N
Fidelity 35 33,92 0,11 % N
HANetf 13 27,78 0,09 % N
Ossiam 25 14,46 0,05% N
First Trust 2 5,02 0,02 % N7
Ark Invest UCITS ICAV 9 4,37 0,01% N
abrdn Investments 1 2,36 0,01% N
China Post Global 3 2,18 0,01 % N
ROBECO 8 2,01 0,01 % N
Goldman Sachs 9 0,87 0,00 % >
Tabula 1 0,09 0,00 % N7
Total 1930 3208577 100,00% 1

Quelle: SIX Swiss Exchange

ETF Marktreport 1.Quartal 2025

gesamt 77,93 % (4. Quartal: 76,54 %). Sechs statt wie im
Vorquartal vier Emittenten verzeichneten im 1. Quartal
Umsatze oberhalb der Milliardengrenze. Die nachfolgen-
den sechs erzielten dreistellige Umsatze. ROBECO, Abrdn
Investments, HANetf, HSBC, AXA, Fidelity und JPMorgan
stachen mit dreistelligen Umsatzzuwachsen hervor. AXA
kletterte in der Rangliste am starksten nach oben. Der
Versicherungskonzern verbesserte sich um vier Positio-
nen. Der grosste Verlierer war BNP Paribas, die um zehn
Platze nach hinten rutschten.
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ETF Markt an SIX Swiss Exchange

1.4 Top-5 - Ausgewahlte Veranderungen je Anlageklasse

Aktien entwickelte Regionen Anleihen & Geldmarkt

Produkt Umsatz (Mio. CHF) Trend Produkt Umsatz (Mio. CHF) Trend
UBSETF S&P 500 ESG USD ACC 1124 N iSh Cor CrpBnd (CH) CHF D 277 N
iSh Cor S&P500 USD A 916 N iSh USD TreasBnd 7-10 CHFH A 205 N
iSh Cor MSCIWId USD A 705 N iSh USD TreasBnd 7-10 USD D 146 N
iSh Cor SPI (CH) CHFD 645 N iSh CH GovBd 7-15 (CH) CHF D 136 N
UBSETF MSCI EMU EUR ACC 467 N iSh USD TreasBnd 20+ CHFH D 105 )

Quelle: SIX Swiss Exchange Quelle: SIX Swiss Exchange

Aktien Schwellenldander Rohstoffe

Produkt Umsatz (Mio. CHF) Trend Produkt Umsatz (Mio. CHF) Trend
UBSETF MSCI EM USD ACC 209 N ZKB GOLD ETF 732 N
iSh MSCI China Tech USD A 147 N UBSETF GOLD USD Dis 501 N
iSh MSCI China USD A 124 N ZKB GOLD ETF (USD) 377 N
iSh Cor MSCI EM IMI USD A 110 N ZKB Silver ETF - A (CHF) 245 N
HSBC MSCIAC FAR EAST ex JAPA 100 N ZKB Gold ETF hedged (CHF) 230 N
Quelle: SIX Swiss Exchange Quelle: SIX Swiss Exchange

Aktien Stile / Strategien / Themen Volatilitat

Produkt Umsatz (Mio. CHF) Trend Produkt Umsatz (Mio. CHF) Trend
iSh Swiss Div (CH) CHF D 131 N iSh Edg S&P500 MinVol A 1 N
UBSETF MSCI USA VALUE USD DIS 837 N iSh Edg WId MinVol A 8 N
iSh S&P500 InfoTech USD A 191 N iSh Edg EM MinVol USD A 2 N
X ARTIFICIAL INTEL BIG DA 1C 164 N iSh Edg Europ MinVol A 1 N
JPM USREI UCITS 160 N MSCI World Minimum Volatility 1 N
Quelle: SIX Swiss Exchange Quelle: SIX Swiss Exchange

ETF Marktreport 1.Quartal 2025 7



ETF Markt an SIX Swiss Exchange

1.5 Handelsdetails

Umsatz nach Anlageklassen

Anlageklasse Absolut Verdnderung Umsatz (Mio.CHF)  Trend
1 Aktien Entwickelte Markte 51,58 % 13% 16 550,46 N
2 Aktien Stile / Strategien 12,61 % 132 % 4045,32 N
3 Anleihen 117 % - % 3583,88 [\
4 Rohstoffe 11,00 % -3% 3531,02 N7
5 Aktien Themen 8,43 % 37 % 2703,25 N
6 Aktien Schwellenldnder 4,73 % -36 % 1516,45 N7
7 Fonds 0,29 % 31% 93,78 N
8 Geldmarkt 0,12 % -41 % 37,69 7
9 Volatilitat 0,07 % -78 % 23,92 \7
10 Andere 0,00 % - 0,00 N
Total 100,00 % 32085,77

Quelle: SIX Swiss Exchange

Anzahl ETFs an der SIX Swiss Exchange nach Anlageklassen

06 07_08-10

Anlageklasse Absolut Veranderung Anzahl*  Trend 05\ \‘I‘"‘_
1 Anleihen 26,74 % 3% 516 N ’@N 01
2 Aktien Entwickelte Markte 26,42 % 4% 510 N
3 Aktien Themen 20,31 % 1% 392 ¥ 04+
4 Aktien Stile / Strategien 14,66 % 1% 283 N
5 Aktien Schwellenlander 7,20 % 2% 139 N
6 Rohstoffe 3,78 % 0% 73 >
7 Volatilitat 0,47 % 0% 9 >
8 Andere 0,21% = 4 N )
9 Geldmarkt 0,16 % 50 % 3 A~ 03 “02
10 Fonds 0,05 % 0% 1 >
Total 100,00 % 1885

Quelle: SIX Swiss Exchange

*Gewisse fungible ETFs (gleiche ISIN) sind in mehreren Wahrungen handelbar.
Entsprechend werden sie mehrfach gezahlt.

ETF Marktreport 1.Quartal 2025 8



ETF Markt an SIX Swiss Exchange

1.6 Quote on Demand

Der Handelsservice QOD erganzt das bestehende Lit-
Auftragsbuch fir ETFs und ETPs - den sogenannten
Quote Driven Market (QDM) - und bietet institutionellen
Anlegern die Moéglichkeit, Quotierungsanfragen im Rah-
men eines Bieterverfahrens direkt an die wichtigsten
registrierten Liquiditatsanbieter in Europa zu stellen.

Im 1. Quartal verteidigte der ETF iSh Core S&P500 USD
Acc mit dem Ticker CSSPX erneut die Ranglistenfihrung
unter den am haufigsten Gber QOD umgesetzten ETFs.
Den zweiten Platz belegte wiederum der ETF SWDA auf
den MSCI World. Auf den dritten Platz stiess neu der ETF
CSNDX auf den Nasdaq 100 vor. Alle drei ETFs wurden
von iShares emittiert. Im Vergleich zum Vorquartal stieg
der Umsatz der Top-20 gehandelten Produkte auf QOD
um 53,43 % auf CHF 1 602,30 Millionen. Damit wurde
zum zweiten Mal die Milliardengrenze tberschritten. 18
der Top 20 konnten ihren Umsatz gegenuber dem Vor-
quartal steigern. Das starkste Plus von den Top-10 gelang
dem funftplatzierten ETF SPXS (S&P 500) von Invesco mit
277,82 %.

Das im Dezember 2020 an der Borse eingefiihrte QOD
bleibt somit auf Erfolgskurs. Der Trend zeigte weiter nach
oben.Im 1. Quartal wurde im Marz ein neuer Spitzenum-
satz erzielt. Im Vergleich zum Vorquartal resultierte ein
Plus von 45,20 %. Die Anzahl der Transaktionen erhohte
sich im gleichen Zeitraum um 42,74 %. Gegenuber dem
Vorjahresquartal lag der Jahresumsatz um 159,18 % und
die Anzahl der Transaktionen um 158,05 % hdher.

Umsatz und Anzahl Trades auf Quote on Demand

Top-20 meistgehandelte Produkte

Produkt Umsatz (Mio. CHF) Trend
iSh Cor S&P500 USD A 352,23 N
iSh Cor MSCIWId USD A 208,12 N
iSh Nasdaq 100 USD A 94,74 N
Invesco EQQQ 93,69 N
Invesco S&P 500 ETF Acc 76,62 N
UBSETF GOLD USD Dis 75,77 N
iSh Cor S&P500 USD D 72,86 ¥
iSh Cor SPI (CH) CHF D 66,75 N
iSh Swiss Div (CH) CHF D 66,70 N
IVZ EQQQ ACC UCITS ETF 63,61 N
ZKB GOLD ETF 56,12 N
iSh S&P500 EURH A 55,57 N
iSh DJIAUSD A 52,29 N
UBSETF SPI CHF DIS 52,20 N
iSh MSCI USA SRIUSD A 39,56 N
iSh MSCI China USD A 37,60 N
Vanguard All World ETF Dist 35,07 N
ZKB Silver ETF - A (CHF) 34,58 N
UBSETF SMI CHF DIS 34,19 N
ZKB GOLD ETF (USD) 34,02 N

Quelle: SIX Swiss Exchange

Mio. CHF Anzahl Abschliisse
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ETFs in der Schweiz

2.1 Handelsdetails (Aufteilung der jeweiligen Ticketgrdsse)

Anzahl Abschliisse @ Abschlussgrosse / Median in CHF
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Quelle: SIX Swiss Exchange
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ETFs in der Schweiz

2.2 Anzahl ETFs nach Market Maker (im Quartal)

Name ETFs Name ETFs

Virtu Financial Ireland Ltd 1476 Jane Street Financial Ltd. 90
Flow Traders B.V. 1368 RBC Europe Limited 37
Société Générale 1169 Susquehanna 28
Optiver VOF 600 UBS AG, Ziirich 26
Goldenberg Hehmeyer LLP 574 Citigroup Global Markets 22
BNP Paribas Financial Markets 551 Ziircher Kantonalbank 14
DRW Europe B.V. 491 Raiffeisen Schweiz Genossenschaft 8
Finovesta GmbH 251 Morgan Stanley & Co International 3

Quelle: SIX Swiss Exchange

Spread-Monitor (engste Spreads)

Produkt Ticker TER @ Bid Ask Spread
iShares EUR Cash (Acc) YCSH 0,10 % 0,03%
Xtrackers IT EUR Overnight Rate Swap 1C XEON 0,10 % 0,04 %
iShares Core MSCI World USD (Acc) SWDA 0,20 % 0,05 %
iShares US Treasury Bond 0-1yr USD (Acc) 1BO1 0,07 % 0,05 %
Amundi Fed Funds US Dollar Cash (Dist) CBFEDF 0,10 % 0,05 %
iShares US Treasury Bond 1-3yr USD (Acc) B CSBGU3 0,07 % 0,05 %
iShares Core SPI ETF (CH) CHSPI 0,10 % 0,05%
iShares US Treasury Bond 1-3yr USD (Dist) IBTS 0,07 % 0,05 %
iShares SMI ETF (CH) CSSMI 0,35% 0,05%
UBS (Lux) Fund Solutions - Bloomberg US 1-3 Year Treasury B uT1US 0,07 % 0,05 %
SPDR Bloomberg 1-3 Month T-Bill (Acc) TBIL 0,10 % 0,05 %
Xtrackers Switzerland 1D XSMI 0,30 % 0,05 %
Invesco MSCT USA MXUS 0,30 % 0,05%
Vanguard FTSE All-World (USD) Distributing VWRL 0,22% 0,06 %
iShares Swiss Dividend ETF (CH) CHDVD 0,15 % 0,06 %
UBS ETF (CH) - SMI (CHF) A-dis SMICHA 0,20 % 0,06 %
iShares US Treasury Bond 1-3yr USD (Acc) IBTA 0,07 % 0,06 %
JPM EUR Ultra-Short Income - EUR (acc) JEST 0,18 % 0,06 %
Amundi Smart Overnight Return - C-GBP LYSMG 0,05 % 0,06 %
JPM USD Ultra-Short Income - USD (dist) JPST 0,22 % 0,06 %

Quelle: payoff
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2.3 Neue Listings im Quartal

Erster

Handelstag

27.03.2025

24.03.2025
24.03.2025
24.03.2025
24.03.2025
20.03.2025
19.03.2025
19.03.2025
18.03.2025
18.03.2025
13.03.2025

13.03.2025

12.03.2025
12.03.2025

11.03.2025

11.03.2025

11.03.2025

11.03.2025
11.03.2025

11.03.2025

11.03.2025

11.03.2025

11.03.2025

11.03.2025

10.03.2025

Produkt

Vanguard Global Government Bond (CHF) Hedged Acc

UBS ETF (CH) - SMI (CHF) A-acc
UBS ETF (CH) - SPI (CHF) A-acc

UBS ETF (CH) - SPT ESG (CHF) A-dis

UBS ETF MSCI Switzerland IMI Dividend Screened (CHF) A-acc

L&G Cyber Security
GS EUR High Yield Bond Active
GS USD High Yield Bond Active

UBS (Irl) ETF plc - Nasdag-100 ESG Enh (USD) A-acc
UBS (Irl) ETF plc - Nasdag-100 class (USD) A-dis

Vanguard EUR Corporate 1-3 Year Bond (EUR) Acc

Vanguard EUR Eurozone Gov 1-3 Yr Bond (EUR) Acc

JPM EM LOCAL CURRENCY BOND ACTIVE - USD (ACC)
JPM Global EM REI Equity SRI PAB Act - USD (acc)

iShares Al Adopters & Applications USD (Acc)

iShares Al Infrastructure USD (Acc)

iShares Al Innovation Active USD (Acc)

iShares EUR Cash (Acc)

iShares Energy Storage & Hydrogen USD (Acc)

iShares Flexible Income Bond Active EUR (Dist)

iShares NASDAQ 100 Swap USD (Acc)

iShares Russell 2000 Swap USD (Acc)

iShares S&P 500 Top 20 USD (Acc)

iShares World Equity Factor Rtn Active USD (Acc)

GS EUR Investment Grade Corporate Bond Active

Quelle: SIX Swiss Exchange
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Ticker

VGGX

SMIA
SPIA
SPISID
CHDIVA
USPC
EURY
GSHY

QQQsI

QQQE
VSCF

VSGF

JLOC
JSEM
AIAA

AINF

IART

YCSH
STOR

IFLX

N100

RU2K

SP20

FACT

GIGE

CHF

CHF
CHF
CHF
CHF
CHF
CHF
usb
usb
usb
CHF

CHF

usb
usb
usb

usb

usb

EUR
usb

EUR

usb

usb

usb

usb

CHF

ETFs in der Schweiz

gebiihr
0,10 %

0,20 %
0,10 %
0,12 %
0,20 %
0,72%
0,35%
0,35%
0,15 %
0,15 %

0,09 %

0,07 %

0,45 %
0,30 %

0,35%

0,35%

0,73%

0,10 %

0,50 %

0,40 %

0,20 %

0,20 %

0,20 %

0,30 %

0,25 %

Wahrung Verwaltungs- Market Maker

Goldenberg Hehmeyer LLP, Société
Générale

Société Générale
Société Générale
Société Générale
Société Générale
Flow Traders B.V.
Goldenberg Hehmeyer LLP
Goldenberg Hehmeyer LLP
Société Générale
Société Générale

Goldenberg Hehmeyer LLP, Société
Générale

Goldenberg Hehmeyer LLP, Société
Générale

Société Générale
BNP Paribas Financial Markets

BNP Paribas Financial Markets, Citi-
group Global Markets

BNP Paribas Financial Markets,
Citigroup Global Markets

BNP Paribas Financial Markets, Jane
Street Financial Ltd., Société Générale

Flow Traders B.V., Société Générale

BNP Paribas Financial Markets,
Citigroup Global Markets

Goldenberg Hehmeyer LLP, Société
Générale

BNP Paribas Financial Markets,
Optiver VOF

BNP Paribas Financial Markets,
Optiver VOF

BNP Paribas Financial Markets,
Flow Traders B.V.

BNP Paribas Financial Markets,
Goldenberg Hehmeyer LLP,
Jane Street Financial Ltd.

Goldenberg Hehmeyer LLP



2.3 Neue Listings im Quartal

Erster
Handelstag

10.03.2025
10.03.2025
07.03.2025
04.03.2025
26.02.2025
26.02.2025
26.02.2025
26.02.2025
26.02.2025
18.02.2025
13.02.2025
13.02.2025
13.02.2025
13.02.2025
06.02.2025
06.02.2025
06.02.2025
06.02.2025
06.02.2025
06.02.2025

06.02.2025

06.02.2025
06.02.2025
06.02.2025
06.02.2025
05.02.2025
31.01.2025
31.01.2025
30.01.2025
29.01.2025
28.01.2025
28.01.2025

28.01.2025

Produkt

GS USD Investment Grade Corporate Bond Active

UBS (Irl) FS plc S&P 500 Equal Weight SF ETF (USD) Acc
Invesco MSCI Europe Equal Weight Acc

Jupiter Global Government Bond Active - Acc

UBS EURO STOXX 50 ESG (EUR) acc

UBS MSCI EMU Value (EUR) acc

UBS MSCI Pacific Socially Responsible (USD) acc

UBS MSCIWorld Small Cap SRI(USD) dis

UBS MSCI World ex USA Index Fund (USD) A-acc

Xtrackers MSCI Nordic 1C
Invesco EUR AAA CLO Acc
Invesco EUR AAA CLO Dist
Invesco USD AAA CLO Acc

Invesco USD AAA CLO Dist

AXAIM MSCI Emerging Markets Ex-China Equity PAB Acc USD

Franklin Euro IG Corporate

Franklin FTSE Developed World
Franklin FTSE Emerging Markets

Franklin FTSE Emerging ex China

Franklin FTSE Japan

Franklin FTSE Saudi Arabia

Franklin MSCI World Catholic Principles
Franklin Sustainable Euro Green Corp 1-5 Year

Franklin Sustainable Euro Green Sovereign

Franklin US Dividend Tilt

Invesco Russell 2000 Acc

BNP Paribas Easy FTSE EPRA Nareit Developed Europe Green CTB
BNP Paribas Easy Sustainable Europe

Invesco S&P 500 CTB Net Zero Pathway ESG

UBS ETF Solactive US Listed Gold & Silver Miners acc

JPM EUR Aggregate Bond Active - CHF Hedged (acc)

JPM EUR Aggregate Bond Active - EUR (acc)

JPM EUR Government Bond Active - EUR (acc)

Quelle: SIX Swiss Exchange
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Ticker

GIGU
SPEQW
MEEQ
GOVE
ESESGA
EMUV
PACSI
WSCSR
WXUS
XMN1
CLOA
CLOD
ICLU
ICLO
AXQU
SCOR
DWLD
EMERG
EXCN
FLX)
SAUDI

FAITH
GCOR
GSOV
UDVD
SR2000
EEEP
AEUSE
SCTB
GLDSL
JEGC
JEAA
JEUG

usb
usb
usb
CHF
EUR
EUR
usb
usb
usb
CHF
CHF
CHF
CHF
CHF
usb
EUR
usb
usb
usb

usb

usb
EUR
EUR
usb
CHF
EUR
EUR

usb
CHF
EUR
EUR

ETFs in der Schweiz

gebiihr
0,25 %
0,12 %
0,20 %
0,30 %
0,10 %
0,25%
0,28 %
0,23%
0,14 %
0,10 %
0,35%
0,35%
0,35%
0,35%
0,27 %
0,15 %
0,09 %
0,11 %
0,11 %
0,09 %

0,39 %

0,27 %
0,18 %
0,18 %
0,12 %
0,25%
0,28 %
0,80 %
0,09 %
0,36 %
0,30 %
0,30 %

0,15 %

Wahrung Verwaltungs- Market Maker

Goldenberg Hehmeyer LLP
Société Générale

Société Générale

Flow Traders B.V.

Société Générale

Société Générale

Société Générale

Société Générale

Société Générale

BNP Paribas Financial Markets
Société Générale

Société Générale

Société Générale

Société Générale

BNP Paribas Financial Markets
Goldenberg Hehmeyer LLP
Goldenberg Hehmeyer LLP
Goldenberg Hehmeyer LLP
Goldenberg Hehmeyer LLP
Goldenberg Hehmeyer LLP

Flow Traders B.V.,
Goldenberg Hehmeyer LLP

Goldenberg Hehmeyer LLP
Goldenberg Hehmeyer LLP
Goldenberg Hehmeyer LLP
Goldenberg Hehmeyer LLP
BNP Paribas Financial Markets
BNP Paribas Financial Markets
BNP Paribas Financial Markets
BNP Paribas Financial Markets
Société Générale

Société Générale

Société Générale

RBC Europe Limited



2.3 Neue Listings im Quartal

Erster Produkt
Handelstag

27.01.2025  UBS ETF US Equity Def Covered Call SF dis SOFR +4 %
23.01.2025  AXAIM Global High Yield Opportunities CHF (H) Acc
17.01.2025  Invesco S&P 500 Equal Weight Swap Acc

17.01.2025  Invesco S&P SmallCap 600 Acc

14.01.2025  SPDR S&P 500 (Dist)

09.01.2025  UBS(Lux) FS- MSCIEMU Small Cap (EUR) A-UKdis

09.01.2025  UBS(Lux) FS - MSCIEMU Small Cap (EUR) A-acc

Quelle: SIX Swiss Exchange
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Ticker

SPXCCD
AGYC
RSPS
UsML
SPY5

EMUSCD
EMUSC

usD
CHF
CHF
CHF
usb

EUR
EUR

ETFs in der Schweiz

gebiihr
0,20 %
0,48 %
0,20 %
0,14 %

0,03 %

0,28 %

0,28 %

Wahrung Verwaltungs- Market Maker

UBS AG, Ziirich

BNP Paribas Financial Markets
Société Générale

Société Générale

BNP Paribas Financial Markets,
Finovesta GmbH

Société Générale

Société Générale



Die Anlageklasse der Aktien vereinigte Ende Marz 2025
einen Anteil am verwalteten Vermdgen von 68,90 % auf
sich. Auf die zweitplatzierte Anlageklasse Anleihen entfiel
ein leicht gesunkener Anteil von 20,87 %.Die Anlageklasse
der Rohstoffe belegte mit einem etwas héheren Anteil
von 6,50 % unverandert den dritten Rang, gefolgt von
den aktiv verwalteten ETFs mit einem Anteil von 2,65 %.

Net New Assets je Anlageklasse (in Mrd. USD)

Europaischer ETF Markt

Die Anzahl der ETFs stieg im 1. Quartal 2025 um 140
Einheiten auf 3 176. Die US-Zollpolitik sorgte fur eine
steigende Nervositat an den Borsen. Der Anstieg der
Neugeldzuflisse im europaischen ETF-Sektor sowohl
im Marz als auch im 1. Quartal war in erster Linie den
Aktien-, den Anleihen-ETFs und den aktiven ETFs zu
verdanken. Bei den Rohstoff-ETFs konnte der seit dem
2. Quartal 2022 anhaltende Riickgang trotz eines posi-
tiven Marz noch nicht gestoppt werden.

Aktien W

Aktiv

Alternative

Anleihen [EE

Gehebelt |

Invers

Invers gehebelt

Kryptos !

Rohstoffe [Ea——

Sonstige

Wahrung

-10 0 10 20 30 40 50 60 70 80

W Mairz 2025 M YTD 2025

Quelle: ETFGI

Anlageklassen ETFs/ETPs AuM Maérz 2025 Marktanteil Net New Assets (in Mio. USD)

- (in Mio. USD) Marz 2025 YTD 2025 YTD 2024
Aktien 1485 1654908 68,90 % 23612 72149 38398
Aktiv 209 63580 2,65 % 3638 7356 2321
Alternative 2 119 0,00 % 29 49 30
Anleihen 543 501309 20,87 % 93 12 951 12155
Gehebelt 216 7450 0,31 % 372 557 -127
Invers 50 811 0,03 % 17 -125 -84
Invers gehebelt 127 1404 0,06 % -48 21 336
Kryptos 156 13485 0,56 % -327 245 -342
Rohstoffe 329 156 018 6,50 % 1221 5456 -2319
Sonstige 29 2548 0,11 % 7 173 -860
Waéhrung 30 126 0,01 % 16 19 6
Total 3176 2401759 100,00 % 28629 99 041 49516
Quelle: ETFGI
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Interview

Next Gen ETFs: Zwischen aktiven Strategien

und smarter Regulierung ))

Dorcas Philips kam im August 2024 als Head of ETF Ca-
pital Markets zu Robeco. In ihrer vorherigen Position bei
Fidelity leitete sie das ETF-Capital Markets Team und ver-
antwortete die externen Beziehungen, die erforderlich
sind, um eine effiziente Preisgestaltung und Liquiditat
fur die gesamte Palette der Fidelity-ETFs zu gewahrleis-
ten. Philips kam von Morgan Stanley zu Fidelity, wo sie
in verschiedenen Funktionen tatig war, zuletzt als Execu-
tive Director im EMEA Institutional Equity Business mit
Schwerpunkt ETF-Beratung und -Vertrieb. Philips unter-
stutzte auch die Vertriebsteams, um das Bewusstsein fir
die ETF- und Index-Produktpalette von Fidelity zu erho-
hen. Sie ist seit Uber 20 Jahren beruflich in ETFs involviert.

Wie hat sich die ETF-Handelslandschaft in den letzten
Jahren entwickelt?

Der europaische ETF-Markt feiert dieses Jahr sein 25-jah-
riges Jubilaum. Wahrend dieser Zeitspanne haben sich
das ETF-Segment und dessen Handelsmechanismen kon-
tinuierlich weiterentwickelt. Einerseits, um regulatori-
schen Anforderungen zu gentigen und andererseits, um
in Zeiten starkerer Volatilitat widerstandsfahiger zu wer-
den. Deswegen sind ETFs weiterhin bei vielen Anlegen-

1. Quartal 2025

Dorcas Philips, Head of ETF Capital Markets, Robeco

denin verschiedenen Markten als effiziente und beliebte
Anlageklasse gefragt.

Anpassungen des Handelsmodells waren aufgrund von
Liquiditats-, Regulierungs- und Marktinfrastrukturan-
forderungen notwendig. Beispielsweise fuhrte die Um-
stellung auf T+1-Abwicklung in bestimmten Markten,
einschliesslich US-Aktien, zu neuen Ansatzen im Cash-
flow-Management. Das ETF-Okosystem hat diese Veran-

16



derungen integriert und einen effizienten, marktgerech-
ten Ansatz entwickelt, der die Transparenz fur Anleger
erhoht.

Welche Themen préagen derzeit die Entwicklungen im
ETF-Sektor?

Historisch wurden ETFs hauptsachlich mit passivem In-
vestieren assoziiert, und der Anstieg der AuM war gross-
tenteils auf die Verbreitung passiver Beteiligungen zu-
rickzufuhren. Im Gegensatz dazu erleben aktive ETFs
derzeit ein starkes Wachstum. Die Anzahl der Neuemis-
sionen in dieser Kategorie steigt kontinuierlich, was wei-
tere Emittenten dazu ermutigt, entsprechende Produkte
anzubieten. Die zukunftige Entwicklung aktiver ETFs wird
eine grossere Vielfalt, gezieltere Investitionsmaoglichkei-
ten sowie das Potenzial fur zusatzliche Alpha-Generie-
rung bieten. Laut Financial Times wird dieses Marktseg-
ment bis 2030 voraussichtlich eine Grésse von 1 Billion
US-Dollar erreichen.

Aus regulatorischer Sicht dominieren Diskussionen be-
ziiglich Anderungen der Transparenzregeln die Schlag-
zeilen. Diese Anderungen wiirden die Entwicklung kon-
zentrierterer Portfolios beguinstigen und die Einfihrung
von dualen Anteilsklassen férdern und somit den Fonds-
managern mehr Flexibilitat bieten. Diese Entwicklungen
werden voraussichtlich die Treiber kiinftigen Wachstums
sein.

Was ist die Spezialitat Ihres Hauses?

Robeco bietet aktuell finf Aktien-ETFs auf seiner Platt-
form an. Die 3D-Produktpalette fokussiert auf regio-
nale Bausteine mit Anlagethemen aus USA, Europa so-
wie Welt- und Schwellenmarkte. Dartber hinaus bietet
Robeco den Dynamic Theme Machine ETF an - eine glo-
bale, thementubergreifende Investmentldsung.

Unsere aktiven ETFs bauen auf einem forschungsbasier-
ten Investmentprozess und unserer Expertise im nach-
haltigen Investieren auf. Anstatt den Markt einfach zu
replizieren, identifizieren diese ETFs gezielt Chancen,
die vom Markt oft ibersehen werden.

ETF Marktreport 1.Quartal 2025

Interview

Die 3D-ETFs sind darauf ausgelegt, eine Uberzeugende
Alternative zu passiven ETFs zu bieten, indem sie die drei
Dimensionen Risiko, Rendite und Nachhaltigkeit ausba-
lancieren. Die Produkte nutzen unser quantitatives Re-
search sowie Modelle, um attraktive Aktien zu identifi-
zieren und gleichzeitig das Risiko relativ zum Index zu
managen.

Der Dynamic Theme Machine ETF ist ein multithemati-
sches Produkt, das sowohl in etablierte als auch in auf-
kommende Themen investiert. Dieser ETF geht auf ein-
zigartige Weise die Herausforderungen traditioneller
thematischer ETFs an, indem er aufkommende Themen
frahzeitig identifiziert und das Portfolio dynamisch so-
wie zeitnah anpasst.

Welche Anderungen haben Sie geplant?

Nach unserem Eintritt in den europaischen ETF-Markt
letzten Oktober, konzentrieren wir uns nun darauf, un-
ser Produktangebot zu erweitern und die Bedurfnisse
unserer Kunden verstarkt zu bedienen. Wir werden er-
ganzend zu unseren Aktien-ETFs auch Fixed-Income-ETFs
einfuhren.

Wo sehen Sie den ETF-Markt in der Schweiz in naher
Zukunft?

Das Handelsvolumen in der Schweiz steigt weiterhin,
wie im SIX ETF Quarterly Report Q4/2024 bestatigt wird.
Diese Entwicklung spiegelt die zunehmende Beliebtheit
von ETFs bei lokalen und internationalen Anlegern wider,
und wir erwarten, dass dieser Trend anhalt. Daher wird
SIX auch zukunftig eine bedeutende Plattform fir Robeco
ETFs bleiben.

Welche Vorteile entspringen Ihren Kunden aus dem
borslichen Listing?

Die Kotierung unserer ETFs an SIX bietet unseren Kunden
einen einfachen Zugang zu einer diversifizierten Palette
von regulierten ETF-Produkten auf einer Plattform, die
vom breiteren ETF-Okosystem gut unterstiitzt wird. Dies
ist von grundlegender Bedeutung, um den Zugang zu ef-
fizienter Preisgestaltung und Liquiditat zu gewahrleisten.
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