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Robuste Borsen

Die US-Aktienmarkte schlossen trotz der Sorgen um ei-
nen Regierungsstillstand den letzten Handelstag des
Quartals mit einem leichten Plus. Dank des Optimismus
im Zusammenhang mit den Zinssenkungen der US-No-
tenbank, der Starke der Big Tech-Unternehmen und den
robusten Konsumausgaben war es ein hervorragendes
3. Quartal, in dem der S&P 500® um 8,12 % zulegte. Un-
terstutzt durch die jingsten und erwarteten Zinssen-
kungen der Fed breitete sich die Rallye in den USA auch
auf Mid- und Small-Caps aus, wobei der S&P MidCap
400® um 5,55 % und der S&P SmallCap 600® um 9,11 %
zulegten. Die meisten Sektoren erzielten im 3. Quartal
eine Outperformance, angefihrt von Informationstech-
nologie und Kommunikationsdienstleistungen, wahrend
Basiskonsumagtiter hinterherhinkten. Edelmetalle schnit-
ten unter den Rohstoffen Uberdurchschnittlich gut ab.
Insbesondere die Goldpreise stiegen im Laufe des Quar-
tals sukzessive an und erreichten Rekordhdhen, ange-
trieben durch eine erhéhte Nachfrage nach sicheren
Anlagen und einen schwacheren Dollar. Der Leitindex
S&P Europe 350® setzte seinen Aufwartstrend im Jahr
2025 fort und erzielte im 3. Quartal eine Rendite von
3,83 %, womit er seine Performance aus dem 2. Quartal
noch Ubertraf.

Nach einem ruhigen 2. Quartal war Grossbritannien im
3. Quartal das Land mit der besten Performance und
trug mehr als ein Drittel zu den Quartalsgewinnen des
Index bei. Der Spitzenreiter des 2. Quartals, Deutsch-
land, landete zusammen mit Danemark auf den letzten
beiden Platzen des Referenzindexes in diesem Quartal.
Die Schweizer Indizes entwickelten sich im 3. Quartal
vergleichsweise bescheiden. Der Gesamtmarktindex
SPI® kletterte um 1,29 % und der SMI® um 1,58 %. Wah-
rend bei den Blue Chips Logitech, ABB, UBS und Holcim
mit zweistelligen Kursgewinnen von 14,33 % bis 21,47 %
aufwarteten, erlitten Sika, Givaudan, Alcon und Kuhne
& Nagel zweistellige Kursverluste zwischen 13,69 % und
17,78 %.

Sowohl der Umsatz als auch die Anzahl der Abschlusse
im Schweizer ETF-Markt lagen zwar unter denjenigen
Vorquartals, sie Ubertrafen allerdings weiterhin deut-
lich diejenigen des Vorjahres. Die Anzahl Abschlisse
erreichte bereits 97,95 % des gesamten Vorjahres. Die

ETF-Umsatzentwicklung

Mrd. CHF
125

Anzahl Abschliisse
2500 000

2000000

[ | | [ [ |
2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025

1. Quartal
2. Quartal

3. Quartal
B 4. Quartal

— == Anzahl Abschliisse

Quelle: SIX Swiss Exchange

durchschnittliche Abschlussgrésse betrug CHF 38 569.
Bei den Ticketgrdssen setzte sich der steigende Trend
bei den Trades Uber 1 000 000 fort. Beim Median besta-
tigte sich die im Vorquartal abzeichnende Trendwende.
Der Wert in den ersten neun Monaten lag um 13,26 %
hoher als im Vorjahr. Das Angebot neu kotierter ETFs an
SIX Swiss Exchange stieg im 3. Quartal um 71 Einheiten
und damit um 33 Einheiten weniger als im Vorquartal.
Am 30. September belief sich die Gesamtzahl der an
SIX Swiss Exchange kotierten ETFs auf 2 092 Einheiten.
Damit wurde die im Vorquartal erstmals tbertroffene
Marke von 2 000 weiter ausgebaut. Das Angebot bei den
vielen Neukotierungen umfasste mehrheitlich Aktien-
ETFs. Im Rohstoffsektor waren neue ETFs weiterhin
Fehlanzeige. Bei den Anleihen-ETFs fokussierten sich
die wenigen Neuzugange vornehmlich auf den US-
Kapitalmarkt.

Die steigende Anzahl an Neukotierungen unterstreicht
die anhaltende Dynamik der kostengunstigen Indexfonds
an SIX Swiss Exchange.
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ETF Markt an SIX Swiss Exchange

1.1 ETF-Umsatzentwicklung und Anzahl Abschlisse

Im 3. Quartal erzielten die Umsatze bei 720 527 Ab-
schlissen einen Gesamtwert von CHF 24,77 Milliarden
und lagen damit fr einmal unter den Werten des Vor-
jahres. Mit Ausnahme der anderen ETFs, deren Umsatz
im 3. Quartal um 17,70 % deutlich Uber demjenigen des
Vorquartals notierte, verzeichneten alle Ubrigen Kate-
gorien Umsatzrickgange. Das hdchste Minus mit 35,21 %
ging dabei auf das Konto der Anleihen-ETFs. Diese lit-
ten unter den in vielen Landern leicht anziehenden Lang-
fristzinsen. Bei den Anlageklassen stachen bei den umsatz-
starkeren Aktien Themen sowie Aktien Stile/Strategien
mit einem Plus von 56,20 % respektive von 50,34 % positiv
hervor. Der Rickgang in der Kategorie der Aktien-ETFs
war in erster Linie auf die sinkende Nachfrage bei den
Aktien Entwickelte Markte zurlickzufuhren, deren Umsatz
um 23,00 % schrumpfte. Gemessen am Gesamtumsatz
dominierten weiterhin die Aktien-ETFs. Sie vereinigten
am Ende des 3. Quartals einen Anteil von 75,02 % (2.
Quartal: 72,68 %) auf sich. Die Rohstoff-ETFs kamen
auf 13,98 % (2. Quartal: 14,41 %) und die weiterhin Dritt-
platzierten, die Anleihen-ETFs, beanspruchten 10,48 %
(2. Quartal: 12,57 %). Auf die Gbrigen ETFs entfiel ein um
0,18 % auf 0,52 % gestiegener Anteil.

Die Rangliste der meistgehandelten ETFs wurde im 3.
Quartal angefuhrt von CHDVD, der auf dem SPI® Select
Dividend 20 Index basiert, gefolgt von den ETFs XDWF
und ACWIA. Das starkste Plus gelang dabei dem dritt-
platzierten ETF ACWIA mit 1 238,78 %, gefolgt vom ETF
XDWEF, der seinen Vorquartalsumsatz um 407,96 % stei-
gerte. Die anhaltenden Kurssteigerungen bei den
Edelmetallen schlug sich in der Rangliste der meistge-
handelten ETFs nieder, auch wenn die vier Gold-ETFs

Umsatz (Mrd. CHF)
45

Top-20 meistgehandelte ETFs

Produkt Umsatz (Mio. CHF) Trend
iSh Swiss Div (CH) CHF D 1006,74 N
X MSCIWORLD FINANCIALS 828,33 N
UBSETFACWI USDa 643,44 N
iSh Cor SPI (CH) CHF D 629,06 ¥
Swisscanto GOLD ETF 524,93 N7
iSh Cor S&P500 USD A 478,00 ¥
Swisscanto Silver ETF-A (CHF) 437,72 N
UBSETF MSCI EM USDa 374,74 N
UBSETF Gold USD dis 315,95 ¥
Invesco EQQQ 310,34 N
UBSETF MS UK GBPa 278,43 N
Swisscanto GOLD ETF (USD) 269,91 ¥
UBSETF MSCIEMU EURa 268,46 N
AMUNDI S&P 500 ETF 263,93 N
iSh Cor MSCIWId USD A 261,20 ¥
UBSETF SMI CHF dis 245,47 v
UBSETF SPIESGW D 239,51 N
Swisscanto Gold ETF hedged (CH 225,88 N
UBS ETF SLI CHF dis 199,96 v
iSh Cor CrpBnd (CH) CHF D 196,97 N

Quelle: SIX Swiss Exchange

ZGLD, AUUSI, ZGLDUS und ZGLDHC allesamt im Vergleich
zum Vorquartal Umsatzeinbussen erlitten. Um zwolf
Platze verbessern konnte sich dagegen der ETF ZSIL auf
Silber.
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ETF Markt an SIX Swiss Exchange

1.2 Top-10 - Ausgewahlte Veranderungen im Gesamtmarkt

Acht der zehn ETFs mit den gréssten Kurssteigerungen
im 3. Quartal entfielen auf die Themen Rohstoffe. Beson-
ders im Fokus standen Gold, Silber und deren Minen-
werte sowie Lithium und Seltene Erden. Die Rangliste
wurde allerdings angefiihrt vom ETF BKCH von GlobalX
auf Blockchain mit einem Plus in Schweizer Franken von
beachtlichen 69,72 %.Der Indexfonds basiert auf dem
Solactive Blockchain v2 Index. An zweiter Stelle rangierte
der ETF CN50 von Invesco auf chinesische Technologie-
werte, der den ChiNext 50 Capped Index abbildet. Er er-
zielte ein Plus 62,56 %. An dritter Stelle lag der ETF REMX
von VanEck auf den MVIS Global Rare Earth/Strategic
Metals Index mit einer Avance von 61,94 %.

Weniger Interesse bestand bei ETFs auf indische Aktien,
den englischen und europaischen Immobiliensektor, den
deutschen TecDAX sowie gesunde Ernahrung. Die Ab-
schlage der zehn schwachsten ETFs hielten sich allerdings
in Grenzen. Sie bewegten sich im 3. Quartal in Schweizer
Franken zwischen 5,65 % und 7,76 %. Das Schlusslicht
bildete der in Euro gehandelte ETF CI2E von Amundi auf
den MSCI Emerging Markets India Net TR (USD) Index,
dicht gefolgt vom ETF IUKP von iShares, auf den FTSE
EPRA/NAREIT UK Index sowie den in US-Dollar gehan-
delten ETF CI2USD von Amundi auf den MSCI Emerging
Markets India Net TR (USD) Index.

Die meisten Abschlisse im 3. Quartal entfielen wie in den
zwei Vorquartalen auf den ETF CHDVD. Auf dem zweiten
Platz folgte neu der ETF ZSIL der ZKB auf Silber und
den dritten Platz eroberte sich der ETF AUUSI der UBS
auf Gold. Vier der zehn in der Rangliste Anzahl Trades
aufgefuhrten ETFs wurden haufiger gehandelt als im 3.
Quartal. Die kraftigste Steigerung wies mit 39,70 % der
ETF AUUSI auf, gefolgt vom ETF SMMCHA auf die zweite
Kategorie der Schweizer Aktien mit einer Zunahme von
31,87 %. Am starksten sank die Anzahl Trades gegenuber
dem Vorquartal mit 39,61 % beim Weltaktien-ETF SWDA.

ETF Marktreport 3. Quartal 2025

Top-10 ETFs beste Wertentwicklung

Produkt Ticker Performance Trend
Global X Blockchain USD BKCH 69,72 % N
Invesco ChiNext 50 Acc CN50 62,56 % N
VanEck Rare Earth and Strategic Metals  REMX 61,94 % N
UBSETF US Gold Miners GLDSL 57,58 % N
Global X Silver Miners USD Acc SILV 51,32% N
mzzkxet Access NYSE Arca Gold BUGS MAGB 4919% A
L&G Gold Mining USD Acc AUCO 48,87 % N
Global X Lithium & Battery Tech LITU 47,98 % N
VanEck Gold Miners A USD GDX 47,24 % N
VanEck Junior Gold Miners USD A GDX] 46,82 % N

Top-10 ETFs schlechteste Wertentwicklung

Produkt Ticker Performance Trend
Amundi MSCI India Swap IT EUR Acc CI2E -7,76 % N
iShares UK Property GBP Dist IUKP -7,66 % N7
Amundi MSCI India Swap IT USD Acc CI2UsD -7,48 % N
Amundi TecDAX Dist CB1TX -6,74 % N
Xtrackers Nifty 50 Swap 1C XNIF -6,42 % N
Sttt TR
iShares TecDAX® (DE) EUR Acc TDXPEX -6,03 % )
VanEck Sustainable Future of Food

AUSD VEGI -5,91 % N
Franklin FTSE India FLXI -5,76 % N
Ossiam Food for Biodiversity 1A (EUR)  FADE -5,65 % )

Top-10 ETFs Anzahl Trades (Tickets)

Produkt Ticker Anzahl Trend
iShares Swiss Div (CH) CHF D CHDVD 20207 N
Swisscanto Silver ETF A (CHF) ZSIL 15167 N
UBSETF Gold USD dis AUUSI 15025 N
iShares Cor SPI (CH) CHF D CHSPI 14264 N
Swisscanto GOLD ETF IGLD 13199 N7
UBSETF SMI CHF dis SMICHA 11644 N
iShares Cor MSCI World USD A SWDA 8966 v
UBSETF Gold hCHFdis AUCHAH 8763 N
UBS ETF SLI CHF dis SLICHA 8730 v
UBSETF SMIM CHF dis SMMCHA 8490 N
Quelle: payoff Media und baha



ETF Markt an SIX Swiss Exchange

1.3 Umsatz nach Produktanbieter

Im 3. Quartal tbernahm iShares erneut die Spitzenposi-
tion vor der UBS mit einem Marktanteil von 32,40 % (UBS:
31,73 %). Abermals auf dem dritten Platz figurierte die
ZKB, nicht zuletzt dank ihres Gold-ETF ZGLD, gefolgt von
Xtrackers und Invesco. Der Anteil der drei gréssten Emit-
tenten sank deutlich und betrug im 3. Quartal insgesamt
73,04 % (2. Quartal: 78,64 %). Im 3. Quartal verzeichne-
ten funf Emittenten Umsatze oberhalb der Milliarden-

ETF Umsatz nach Produktanbieter

Emittent Produkte Umsatz Markt- Trend
(Mio. CHF) anteil
iShares 408  8026,03 32,40% N7
UBS-ETF 402 7860,02 31,73% N7
ZKB ETFs 18 2208,74 8,92 % N
Xtrackers 151 1848,88 7,46 % N
Invesco 148 1128,31 4,55 % v
Amundi 196 948,23 3,83% N
SPDRETF 88 791,90 3,20 % N
Vanguard 48 560,40 2,26 % N
Van Eck Global 30 343,29 1,39 % N
Raiffeisen 8 276,69 1,12 % N
JPMorgan 92 220,38 0,89 % v
HSBC 4 130,82 0,53 % J
Legal & General 53 78,19 0,32% N
WisdomTree 51 69,85 0,28 % N
Global XETFs 4 49,31 0,20 % N
Franklin Templeton 39 40,84 0,17 % v
Pimco 16 39,30 0,16 % N
BNP Paribas 92 32,84 0,13% v
Ossiam 25 29,29 0,12% N
Fidelity 37 25,79 0,10 % N
HANetf 17 20,04 0,08 % N
First Trust 16 11,26 0,05 % N
AXAIM ETF ICAV 21 11,21 0,05 % v
Ark Invest UCITS ICAV 9 9,44 0,04 % N
ROBECO 10 4,18 0,02 % N
Goldman Sachs 15 3,21 0,01 % N
China Post Global 3 2,59 0,01 % N
Janus Henderson 7 1,50 0,01% N
American Century 1 0,63 0,00 % N
abrdn Investments 3 0,47 0,00 % N
Waystone ETF 2 0,28 0,00 % N
Nordea ETFICAV 4 0,01 0,00% ->
Total 2092 24773,92 100,00 % Vv

Quelle: SIX Swiss Exchange

ETF Marktreport 3. Quartal 2025

grenze. Die nachfolgenden sieben erzielten dreistellige
Umsatze. Mit Nordea und Waystone bereicherten zwei
neue Emittenten das Tableau im ETF-Segment, wahrend
diejenigen von Tabula nun unter den ETFs von Janus Hen-
derson firmieren. Generell hielten sich die Rangverschie-
bungen in engen Grenzen. Einzig AXA und Pimco konn-
ten mit sechs respektive vier Positionsgewinnen etwas
starker aufriicken.
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ETF Markt an SIX Swiss Exchange

1.4 Top-5 - Ausgewahlte Veranderungen je Anlageklasse

Aktien entwickelte Regionen Anleihen & Geldmarkt
Produkt Umsatz (Mio. CHF) Trend Produkt Umsatz (Mio. CHF) Trend
UBSETFACWIUSD A 643 N iShares Cor CrpBnd (CH) CHF Dist 197 \
iShares Cor SPI (CH) CHF D 629 N UBS ETF USD Overnight Rate Acc 80 N
iShares Cor S&P500 USD A 478 N iShares CH GovBd 7-15 (CH) CHF Dist 64 N
Invesco EQQQ 310 N iShares USD TreasBnd 3-7y USD A 62 N
UBSETF MS UK GBP A 278 N iShares CH GovBnd 3-7 (CH) CHF Dist 60 )

Quelle: SIX Swiss Exchange Quelle: SIX Swiss Exchange

Aktien Schwellenldander Rohstoffe
Produkt Umsatz (Mio. CHF) Trend Produkt Umsatz (Mio. CHF) Trend
UBSETF MSCIEM USD A 375 N Swisscanto GOLD ETF 525 N
iShares Cor MSCI EM IMI USD A 137 N Swisscanto Silver ETF A (CHF) 438 N
iShares MSCI China USD A 82 N UBSETF Gold USD Dist 316 N
iShares MSCI China Tech USD A 80 N Swisscanto GOLD ETF (USD) 270 )
iShares Cor MSCI Pacif ex-JP USD A 78 N Swisscanto Gold ETF hedged (CHF) 226 W
Quelle: SIX Swiss Exchange Quelle: SIX Swiss Exchange

Aktien Stile / Strategien / Themen Volatilitat
Produkt Umsatz (Mio. CHF) Trend Produkt Umsatz (Mio. CHF) Trend
iShares Swiss Div (CH) CHF D 1007 N iShares Edg Wid MinVol A 5 )
X MSCIWORLD FINANCIALS 828 N iShares Edg S&P500 MinVol A 4 NV
UBSETF SMIM CHF Dist 193 N iShares Edg Europ MinVol A 1 N7
UBSETF MSEM SI USD Dist 183 N iShares Edg EM MinVol USD A 1 N
VANECK GOLD MINERS ETF 160 N UBSETF MS EU LVEURd 1 N
Quelle: SIX Swiss Exchange Quelle: SIX Swiss Exchange

ETF Marktreport 3.Quartal 2025 7



ETF Markt an SIX Swiss Exchange

1.5 Handelsdetails

Umsatz nach Anlageklassen

Anlageklasse Absolut Verdnderung Umsatz (Mio.CHF)  Trend
1 Aktien Entwickelte Markte 45,42 % -23% 11 251,64 v
2 Rohstoffe 13,98 % -5 % 3462,80 7
3 Aktien Themen 12,41 % 56 % 3074,61 N
4 Aktien Stile / Strategien 10,56 % 50 % 2616,74 N
5 Anleihen 10,10 % -59 % 2502,77 N
6 Aktien Schwellenlander 6,58 % 31 % 1630,22 N
7 Fonds 0,52 % 79% 128,59 N
8 Geldmarkt 0,38% 47 % 94,13 N
9 Volatilitat 0,05 % -89 % 12,06 \7 -
10 Andere 0,00 % - 0,37 >
Total 100,00 % 24773,93

Quelle: SIX Swiss Exchange

Anzahl ETFs an der SIX Swiss Exchange nach Anlageklassen

06 07_08-10

. 05 _—~
Anlageklasse Absolut Veranderung Anzahl*  Trend \ ‘“
1 Aktien Entwickelte Markte 27,09 % 4% 567 N ‘@“ 01
2 Anleihen 26,99 % 3% 565 N
3 Aktien Themen 20,21% 3% 423 A 04+
4 Aktien Stile / Strategien 14,29 % 3% 299 N
5 Aktien Schwellenlander 6,93 % 1% 145 N
6 Rohstoffe 3,58 % 0% 75 >
7 Volatilitat 0,43 % 0% 9 >
8 Geldmarkt 0,24 % 0% 5 > 03
9 Andere 0,19% 0% 4 > "02
10 Fonds 0,05 % 0% 1 >
Total 100,00 % 2093

Quelle: SIX Swiss Exchange

*Gewisse fungible ETFs (gleiche ISIN) sind in mehreren Wahrungen handelbar.
Entsprechend werden sie mehrfach gezahlt.

ETF Marktreport 3.Quartal 2025 8



ETF Markt an SIX Swiss Exchange

1.6 Quote on Demand

Der Handelsservice QOD erganzt das bestehende Lit-
Auftragsbuch fur ETFs und ETPs - den sogenannten
Quote Driven Market (QDM) - und bietet institutionellen
Anlegern die Moéglichkeit, Quotierungsanfragen im Rah-
men eines Bieterverfahrens direkt an die wichtigsten
registrierten Liquiditatsanbieter in Europa zu stellen.

Im 3. Quartal Gbernahm der zuvor zweitplatzierte ETF iSH
Cor MSCI WId mit dem Ticker SWDA die Ranglistenfih-
rung vom ETF iSh Core S&P500 USD Acc mit dem Ticker
CSSPX unter den am haufigsten Gber QOD umgesetzten
ETFs. Auf den dritten Platz stiess neu der ETF CHDVD
auf den SPI® Select Dividend 20 Index vor. Alle drei ETFs
wurden von iShares emittiert. Im Vergleich zum Vorquar-
tal sank der Umsatz der Top-20 gehandelten Produkte
auf QOD um 19,88 % auf CHF 1 231,72 Millionen. Damit
wurde dennoch zum vierten Mal die Milliardengrenze
Uberschritten. 15 der 20 ETFs unter den Top-20 verzeich-
neten gegenltber dem Vorquartal Umsatzrickgange.
Das starkste Plus von den Top-20 gelang dem achtplat-
zierten ETF ZSIL mit 176,08 %.

Das im Dezember 2020 an der Borse eingeftuihrte QOD
bleibt auf Erfolgskurs, auch wenn das Rekordhoch im
April sowohl beim Umsatz als auch bei der Anzahl der
Transaktionen wahrend der Sommermonate nicht Gber-
troffen werden konnte. Der Umsatz im 3. Quartal lag um
10,30 % unter demjenigen des Vorquartals. Die Anzahl
der Transaktionen erhdhte sich im gleichen Zeitraum
jedoch um 7,03 %.Gegentber den ersten neun Monaten

Umsatz und Anzahl Trades auf Quote on Demand

Top-20 meistgehandelte Produkte

Produkt Umsatz (Mio. CHF) Trend
iShares Cor MSCI WId USD A 152,27 7
iShares Cor S&P500 USD A 142,53 N
iShares Swiss Div (CH) CHF D 112,39 N
UBSETF Gold USD dis 82,78 ¥
Invesco EQQQ 77,25 N7
Swisscanto GOLD ETF 69,98 v
Swisscanto Silver ETF-A (CHF) 68,66 N
iShares USD TreasBnd 1-3 USD D 55,19 N
iShares Cor S&P500 USD D 54,39 ¥
iShares Cor SPI (CH) CHF D 48,01 ¥
iShares Edg Wlid Val USD A 41,79 N7
Swisscanto GOLD ETF (USD) 40,65 ¥
iShares MSCIWId EURH A 39,00 N
UBS ETF SLI CHF dis 38,11 ¥
Vanguard All World ETF Dist 37,36 N7
iShares Nasdaq 100 USD A 37,25 N
iShares MSCI China USD A 36,72 N
iShares MSCIWId CHFH A 33,59 N
UBSETF SMI CHF dis 32,43 v
iShares Cor MSCI EMU EUR A 31,38 N

Quelle: SIX Swiss Exchange

des Vorjahres lagen sowohl der Umsatz als auch die
Anzahl der Transaktionen dreistellig im Plus.
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ETFs in der Schweiz

2.1 Handelsdetails (Aufteilung der jeweiligen Ticketgrdsse)

Anzahl Abschliisse @ Abschlussgrosse / Median in CHF
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ETFs in der Schweiz

2.2 Anzahl ETFs nach Market Maker (im Quartal)

Name ETFs Name ETFs

Virtu Financial Ireland Ltd 1884 Jane Street Financial Ltd. 90
Flow Traders B.V. 1464 RBC Europe Limited 64
Société Générale 1252 Citigroup Global Markets 27
Optiver VOF 701 Susquehanna 27
BNP Paribas Financial Markets 621 UBS AG, Ziirich 26
Goldenberg Hehmeyer LLP 516 Ziircher Kantonalbank 14
DRW Europe B.V. 491 Raiffeisen Schweiz Genossenschaft 8
Finovesta GmbH 262 Morgan Stanley & Co. Intl 3

Quelle: SIX Swiss Exchange

Spread-Monitor (engste Spreads)

Produkt Ticker TER @ Bid Ask Spread
iShares EUR Cash UCITS ETF Acc YCSH 0,10 % 0,01 %
Xtrackers IT EUR Overnight Rate Swap UCITS ETF 1C XEON 0,10 % 0,03 %
iShares USD Treasury Bond 0-1 Year UCITS ETF USD Acc 1B01 0,07 % 0,04 %
iShares Core SPI® ETF (CH) CHSPI 0,10 % 0,05 %
UBS EUR Overnight Rate SF UCITS ETF EUR Acc EUROON 0,10 % 0,05 %
Amundi USD Fed Funds Rate UCITS ETF Dist CBFEDF 0,10 % 0,05 %
UBS USD Overnight Rate SF ETF USD Acc USDON 0,10 % 0,05 %
iShares USD Treasury Bond 1-3 Year UCITS ETF USD Dist IBTS 0,07 % 0,05 %
iShares USD Treasury Bond 1-3 Year UCITS ETF USD Acc (B) CSBGU3 0,07 % 0,05 %
iShares SMI ETF (CH) CSSMI 0,35 % 0,05 %
UBS Core SPI ETF CHF Dist SPICHA 0,10 % 0,05 %
UBS SMI® UCITS ETF CHF Dist SMICHA 0,20 % 0,05 %
iShares Swiss Dividend ETF (CH) CHDVD 0,15 % 0,05 %
iShares Core MSCI World UCITS ETF USD Acc SWDA 0,20 % 0,05 %
JPM BetaBuilders US Treasury Bond 0-1 Year UCITS ETF USD Acc ~ BBIL 0,10 % 0,05 %
UBS Core BBG US Treasury 1-3 UCITS ETF USD Acc uT1US 0,07 % 0,05 %
iShares Euro Government Bond 1-3 Year UCITS ETF EUR Acc CSBGE3 0,15 % 0,05 %
SPDR Bloomberg 1-3 Month T-Bill UCITS ETF Acc TBIL 0,10 % 0,05 %
iShares iBonds Dec 2027 Term USD Treasury UCITS ETF USD Dist ~ 27IT 0,10 % 0,06 %
UBS SARON SF UCITS ETF CHF Acc CHFON 0,10 % 0,06 %

Quelle: payoff
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2.3 Neue Listings im Quartal

Erster

Handelstag

30.09.25
30.09.25
19.09.25
18.09.25
18.09.25
18.09.25
17.09.25
16.09.25
16.09.25
16.09.25
15.09.25
15.09.25
11.09.25
11.09.25
11.09.25
11.09.25

11.09.25

09.09.25
09.09.25
09.09.25
09.09.25
05.09.25
05.09.25
05.09.25
05.09.25
04.09.25

04.09.25

02.09.25
19.08.25
12.08.25

07.08.25

Produkt

Frankfurter UCITS-ETF - Modern Value

Janus Henderson EUR AAA CLO Active Core UCITS ETF CHF Hdg

Invesco Europe Enhanced Equity UCITS ETF Acc

Bellevue Healthcare UCITS ETF
Bellevue Healthcare UCITS ETF

L&G S&P 100 UCITS ETF - USD Acc

Ticker

CODF
JcLe

IQEA
CARE
CARE

SP1

JPM GBP ULTRA SHORT INCOME ACTIVE UCITS ETF - GBP (ACC) JGSA

GLOBAL X EUROPEAN SUPERDIVIDEND UCITS ETF

UBS EUR Treasury Yield Plus UCITS ETF EUR acc

UBS USD Treasury Yield Plus UCITS ETF USD acc

Fidelity US Fundamental Large Cap Core UCITS ETF - Acc
Fidelity US Fundamental Small-Mid Cap UCITS ETF - Acc
Xtrackers Europe Defence Technologies UCITS ETF
Xtrackers IT Global Government Bond UCITS ETF

Xtrackers Nasdaq 100 Swap UCITS ETF

Xtrackers S&P 500 Equal Weight Swap UCITS ETF

Xtrackers S&P 500 Swap ITUCITS ETF

Nordea BetaPlus Enh Glob Dev Sustain Eq UCITS ETF USD A
Nordea BetaPlus Enh Glob Dev Sustain Eq UCITS ETF USD A
Nordea BetaPlus Enh Glob Sustain Eq UCITS ETF USD A
Nordea BetaPlus Enh Glob Sustain Eq UCITS ETF USD A
UBS MSCI USA Mega Cap UCITS ETF USD acc

UBS MSCI USA ex Mega Cap UCITS ETF USD acc

UBS MSCI World Mega Cap UCITS ETF USD acc

UBS MSCI World ex Mega Cap UCITS ETF USD acc

iShares $ AAA CLO Active UCITS ETF USD (Acc)

iShares EUR AAA CLO Active UCITS ETF EUR (Acc)

WisdomTree Quantum Computing UCITS ETF - USD Acc
SPDR S&P Europe Defense Vision UCITS ETF (Acc)
Future of Defence Indo-Pac ex-China UCITS ETF - Acc

Amundi Prime All Country World UCITS ETF Dist

Quelle: SIX Swiss Exchange
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EUSD
EUTYP
USTYP
FFLC
FFSM
XDEF
XGBG
XNDQ

XEQW

X500

BPDU
BPDU
BPGU
BPGU
USMEGA
USXMEG
WMEGA
WXMEG
CLOR

EUCL

WQTM
DEFV
QUAD
WEBG

CHF
CHF
CHF
usb
CHF
usb
GBP
CHF
EUR
usb
usb
usb
CHF
CHF
CHF

CHF

CHF

CHF
usb
CHF
usb
usb
usb
usb
usb
usb

EUR

usb
EUR
CHF

CHF

ETFs in der Schweiz

gebiihr
0,52 %
0,25%
0,24 %
0,55 %
0,55 %
0,15 %
0,18 %
0,45 %
0,15 %
0,15 %
0,38 %
0,43 %
0,10 %
0,02 %
0,08 %
0,04 %

0,01 %

0,25%
0,25 %
0,25%
0,25%
0,12 %
0,12 %
0,12 %
0,12 %
0,25%

0,25%

0,50 %
0,15 %
0,59 %

0,07 %

Wahrung Verwaltungs- Market Maker

Flow Traders B.V.

RBC Europe Limited
Société Générale

Société Générale

Société Générale

Société Générale
Goldenberg Hehmeyer LLP
Goldenberg Hehmeyer LLP
Société Générale

Société Générale

Société Générale

Société Générale

Société Générale

Flow Traders B.V.

BNP Paribas Financial Markets

BNP Paribas Financial Markets,
Société Générale

BNP Paribas Financial Markets,
Société Générale

BNP Paribas Financial Markets
BNP Paribas Financial Markets
BNP Paribas Financial Markets
BNP Paribas Financial Markets
Société Générale
Société Générale
Société Générale
Société Générale

Flow Traders B.V., Goldenberg
Hehmeyer LLP, Société Générale

Flow Traders B.V., Goldenberg
Hehmeyer LLP, Société Générale

Société Générale
Société Générale
Goldenberg Hehmeyer LLP

Jane Street Financial Ltd.,
Société Générale



2.3 Neue Listings im Quartal

Erster

Handelstag

07.08.25
06.08.25
06.08.25
06.08.25
06.08.25
05.08.25
04.08.25

30.07.25
30.07.25
30.07.25
30.07.25
28.07.25
28.07.25
28.07.25
28.07.25

25.07.25

25.07.25

25.07.25

25.07.25

25.07.25

21.07.25
21.07.25
21.07.25
21.07.25
17.07.25
15.07.25
15.07.25
11.07.25
11.07.25

10.07.25

Produkt

Ticker

Janus Henderson US Transf. Grwth High Convict. Eq UCITS ETF  JTXX

UBS Core MSCI Europe UCITS ETF EUR acc
UBS Core MSCI Europe UCITS ETF EUR acc
UBS Core S&P 500 UCITS ETF USD acc

UBS Core S&P 500 UCITS ETF USD acc

JPM INDIA RET EQUITY ACTIVE UCITS ETF - USD ACC
HSBC MSCI WORLD SMALL CAP SCREENED UCITS ETF USD (Acc)

AXAIM Global Inflation-Linked Bond Opp UCITS ETF USD Acc
AXA IM Global Inflation-Linked Bond Opp UCITS ETF USD Dis
AXAIM Short Duration Income UCITS ETF USD Acc

AXAIM Short Duration Income UCITS ETF USD Dis

UBS Core BBG Euro Area Liquid Corp UCITS ETF EUR acc

UBS Core BBG Euro Inflation Linked 1-10 UCITS ETF EUR acc
UBS Core BBG US Treasury 10+ UCITS ETF USD acc

UBS Core BBG US Treasury 10+ UCITS ETF USD dis

iShares EUR Corp Bond Enhanced Active UCITS ETF EUR (Acc)

iShares MSCI Europe Quality Dividend Adv UCITS ETF EUR (Dis)

iShares MSCI World ex-USA UCITS ETF USD (Acc)

iShares Nasdaq 100 Top 30 UCITS ETF USD (Acc)

iShares Nasdaq 100 ex-Top 30 UCITS ETF USD (Acc)

Franklin S&P 500 Screened UCITS ETF
Franklin S&P World Screened UCITS ETF

Franklin US Mega Cap 100 UCITS ETF

Franklin US Treasury 0-1 Year UCITS ETF USD (Acc)
L&G S&P 100 Equal Weight UCITS ETF - USD Acc
abrdn Future Raw Materials UCITS ETF USD Acc ETF Share Class

abrdn Future Supply Chains UCITS ETF USD Acc ETF Share Class

Lloyd Focused Equity UCITS ETF - Acc

Lloyd Growth Equity UCITS ETF - Acc

GS Alpha Enhanced Emerging Markets Equity Active UCITS ETF

Quelle: SIX Swiss Exchange

ETF Marktreport 3. Quartal 2025

EUREA
EUREA
SP5AU
SP5AU
JRIN

HWSC

ACPI
AFDU
ASHU
ASLU
SUSE5A
INFL1A
usT10
usT10D
EUEB

QDVX

XUSE

QTOP

QNXT

FUSP5
FWRLD
us100
FUST1
SP1E
ARAW
ASCC
FEPP
GEPP

GQEM

usb
EUR
CHF
usb
CHF
usb
usb

usb
usb
usb
usb
EUR
EUR
usb
usb
EUR

CHF

usb

usb

usb

usb
usb
usb
usb
usb
CHF
CHF

CHF

usb

ETFs in der Schweiz

gebiihr
0,49 %
0,06 %
0,06 %
0,03 %
0,03 %
0,40 %
0,25 %

0,20 %
0,20 %
0,19 %
0,19 %
0,06 %
0,08 %
0,05 %
0,05 %

0,20 %

0,28 %

0,15 %

0,30 %

0,30 %

0,09 %
0,14 %
0,09 %
0,05 %
0,19 %
0,45 %
0,60 %
0,85 %
0,85 %

0,30%

Wahrung Verwaltungs- Market Maker

RBC Europe Limited

Société Générale

Société Générale

Société Générale

Société Générale

BNP Paribas Financial Markets

BNP Paribas Financial Markets,
Société Générale

BNP Paribas Financial Markets

BNP Paribas Financial Markets
BNP Paribas Financial Markets
BNP Paribas Financial Markets
Flow Traders B.V., Société Générale
Société Générale

Société Générale

Société Générale

Flow Traders B.V., Goldenberg
Hehmeyer LLP, Société Générale

BNP Paribas Financial Markets,
Société Générale

BNP Paribas Financial Markets,
Flow Traders B.V.

BNP Paribas Financial Markets,
Citigroup Global Markets

BNP Paribas Financial Markets,
Citigroup Global Markets

Goldenberg Hehmeyer LLP
Goldenberg Hehmeyer LLP
Goldenberg Hehmeyer LLP
Goldenberg Hehmeyer LLP
Société Générale
Citigroup Global Markets
Citigroup Global Markets
RBC Europe Limited

RBC Europe Limited

RBC Europe Limited



ETFs in der Schweiz

2.3 Neue Listings im Quartal

Erster Produkt Ticker Wahrung Verwaltungs- Market Maker

Handelstag gebiihr

09.07.25 iShares Europe Defence UCITS ETF EUR (Acc) DFEU EUR 0,35% BNP Paribas Financial Markets,
Optiver VOF

09.07.25 iShares MSCI World Utilities Sector Adv UCITS ETF USD (Acc) ~ WUTS usD 0,18 % BNP Paribas Financial Markets,
Citigroup Global Markets

08.07.25 Amundi MSCI World ESG Selection UCITS ETF Acc ESGWO CHF 0,18 % Optiver VOF, Société Générale

08.07.25 UBS EURAAA CLO UCITS ETF EUR acc CLOEUA EUR 0,35% Flow Traders B.V., Société Générale

08.07.25 UBS EUR AAA CLO UCITS ETF EUR acc CLOEUA CHF 0,35% Flow Traders B.V., Société Générale

08.07.25 UBS EUR AAA CLO UCITS ETF hCHF acc CLOEUC CHF 0,38% Flow Traders B.V., Société Générale

07.07.25 UBS Core MSCI World UCITS ETF USD acc WRDUSW CHF 0,10 % Optiver VOF, Société Générale

07.07.25 UBS MSCI World Socially Responsible UCITS ETF USD acc WSRIA CHF 0,19 % Société Générale

03.07.25 AMUNDI STOXX EUROPE DEFENSE UCITS ETF Acc DEFS CHF 0,35% Société Générale

03.07.25 Amundi MSCI USA Ex Mega Cap UCITS ETF Acc XMGA usb 0,15% Optiver VOF, Société Générale

Quelle: SIX Swiss Exchange
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Die Anlageklasse der Aktien vereinigte Ende September
2025 einen Anteil am verwalteten Vermégen von 69,84 %
(Ende Juni: 69,52 %) auf sich. Auf die zweitplatzierte Anla-
geklasse Anleihen entfiel ein leicht gesunkener Anteil von
19,24 % (Ende Juni: 20,57 %).Die Anlageklasse der Rohstoffe
belegte mit einem gestiegenen Anteil von 6,68 % (Ende
Juni: 6,09 %) unverandert den dritten Rang, gefolgt von
den aktiv verwalteten ETFs mit einem Anteil von 2,99 %.

Net New Assets je Anlageklasse (in Mrd. USD)

Aktien
Aktiv
Alternative
Anleihen
Gehebelt
Invers

Invers gehebelt

Europaischer ETF Markt

Die Anzahl der ETFs stieg im 3. Quartal 2025 um 133 auf
3 413 Einheiten. Der Anstieg der Neugeldzuflisse im
europaischen ETF-Sektor sowohl im September als auch
in den ersten neun Monaten war fast ausschliesslich
den Aktien-, den Anleihen-ETFs und den aktiven ETFs zu
verdanken. Bei den Rohstoff-ETFs konnte der seit dem 2.
Quartal 2022 anhaltende Ruckgang trotz eines positiven
Septembers noch nicht gestoppt werden.

Kryptos
Rohstoffe
Sonstige
Wahrung
-20 0 20 40 60 80 100 120 140 160 180 200
M September 2025 W YTD 2025
Quelle: ETFGI
Anlageklassen ETFs/ETPs  AuM September Marktanteil Net New Assets (in Mio. USD)
- 2025 (in Mio. USD) September 2025 YTD 2025 YTD 2024
Aktien 1557 2105215 69,80 % 33175 196 327 122 267
Aktiv 298 90 108 3,00 % 5819 27030 1071
Alternative 1 154 0,00 % 4 82 46
Anleihen 573 580021 19,20 % 4444 48509 48197
Gehebelt 232 10391 0,30 % 246 27 543
Invers 49 800 0,00 % 15 -134 -168
Invers gehebelt 133 1435 0,00 % 126 455 226
Kryptos 178 22562 0,70 % 1297 2434 78
Rohstoffe 331 201489 6,70 % 5341 15807 -4 895
Sonstige 31 2087 0,10 % 6 281 717
Wahrung 30 223 0,00 % -4 100 -50
Total 3413 3014484 100,00 % 49932 290919 176 237
Quelle: ETFGI
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Interview

Transparente aktive ETFs sind das
Anlagevehikel der Zukunft.

Als Chief Investment Officer von Avantis Investors® ist
Eduardo verantwortlich fir die strategische Ausrich-
tung der Anlageforschung sowie fur die Entwicklung
und Umsetzung der Investmentstrategien. Er tragt zu-
dem die Gesamtverantwortung flr das Investmentteam
und die Marketinginitiativen des Unternehmens und die
Kundenkontakte.

Dr. Repetto promovierte in Luft- und Raumfahrttechnik
am California Institute of Technology. Zudem erwarb
er einen Master of Science in Ingenieurwissenschaften
an der Brown University sowie ein Diploma de Honor in
Bauingenieurwesen an der Universidad de Buenos Aires.

Wie hat sich die ETF-Handelslandschaft in den letzten
Jahren entwickelt?

Aktive ETFs haben deutlich an Bedeutung gewonnen.
Zwar sind die Zuflisse und auch das verwaltete Vermo-
gen in aktiven ETFs im Vergleich zu passiven ETFs noch
relativ gering, doch hat sich das Verhaltnis der jeweiligen
ZuflUsse verandert (ca. 37 % der Zufllsse im laufenden
Jahr in den USA entfallen auf aktive ETFs, gegentber nur
8 % im Jahr 2019). Wir erwarten, dass dies auch in Europa

ETF Marktreport 3. Quartal 2025

Eduardo Repetto, CIO, Avantis Investors®

der Fall sein wird. Anleger erkennen, die Attraktivitat von
der ETF-Hulle und da nun transparentere aktive Strate-
gien verfugbar sind, erwarten wir eine starkere Akzep-
tanz in den Portfolios.

Welche Themen pragen derzeit die Entwicklungen im
ETF-Sektor?

Lange Zeit galten ETFs als Synonym fur indexbasiertes
oder passives Investieren. Tatsachlich beinhalten viele
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indexbasierte ETFs bei ihrer Konzeption und Neugewich-
tung deutlich mehr aktive Entscheidungen als man er-
warten wurde. Wir haben uns fir transparente aktive
ETFs entschieden, weil wir davon Uberzeugt sind, dass
sie das Instrument der Zukunft sind. Kurz gesagt: Anle-
ger sollten sich nicht mit «xentweder oder»-Kompromis-
sen zufriedengeben mussen, wenn wir effektive «sowohl
als auch»-Losungen liefern kénnen. So wird ein Anleger
beispielsweise mit einem Indexfonds niedrige Gebuh-
ren bekommen oder mit einem aktiven Fonds die tagli-
che Uberwachung auf Basis aktueller Informationen fur
Anlageentscheidungen erhalten. Warum nicht beides in
einem?

Was ist die Spezialitat Ihres Hauses?

Wir sind weltweit der funftgrésste aktive ETF-Emittent
und verwalten inzwischen mehr als 90 Milliarden US-
Dollar seit der ersten Auflegung vor nur 6 Jahren. Wachs-
tum und Akzeptanz sind unserer Meinung nach nur még-
lich, wenn Anlegern ein Produkt angeboten wird, das
flr sie von Wert ist. Im vierten Quartal 2024 haben wir
drei transparente aktive UCITS-ETFs aufgelegt: Global
Equity und Global Small Cap Value Equity jeweils im Ok-
tober sowie Emerging Markets Equity im Dezember. Auf-
grund zahlreicher direkter Kundenanfragen haben wir
den Avantis Global Small Cap Value UCITS ETF am 18.
Juni 2025 an SIX Swiss Exchange notiert. Zusammen bie-
ten diese Fonds Anlegern ein effizientes Instrumenta-
rium, um unsere Philosophie in deren Aktienallokatio-
nen umzusetzen.

Welche Anderungen haben Sie geplant?

Die drei von uns angebotenen ETFs (siehe unten) basie-
ren alle auf derselben Philosophie. Wir planen, in Zukunft
weitere UCITS-ETFs aufzulegen. In den USA beispiels-
weise starteten wir mit funf ETFs und verfiigen mittler-
weile Uber mehr als 30 (alle nach derselben Philosophie,
die aber unter anderem unterschiedliche Marktsegmente
und Marktkapitalisierungsbereiche abdecken). Viele die-
ser ETFs wurden auf Anfrage bestehender Kunden aufge-
legt, und da wir mit sehr vielen Investoren sprechen, er-
warten wir eine noch starkere Nachfrage zur Auflegung
von weiteren Strategien.

ETF Marktreport 3. Quartal 2025

Interview

Wo sehen Sie den ETF-Markt in der Schweiz in naher
Zukunft?

Wir erwarten weitere Diskussionen zum Thema aktive
versus passive ETFs und die Auswirkungen dieser zusatz-
lichen Optionen mit aktiven ETFs auf die Vermdgensallo-
kation der Anleger. Bemerkenswert ist, dass die Zuflusse
nicht gleichmassig auf die aktiven ETF-Emittenten ver-
teilt sind - der Grossteil der ZuflUsse entfallt auf wenige
Anbieter. Unsere Erfahrung zeigt, dass Anleger Wert auf
Transparenz legen, die Bedeutung von Gebuhren erken-
nen und wissen, dass es Verbesserungsmaoglichkeiten bei
der Indexierung gibt. Wir sind der Ansicht, dass aktive
und rein indexorientierte Konzepte sich nicht gegenseitig
ausschliessen mussen. Es gibt solide Konzepte aus bei-
den Bereichen, die sich effektiv miteinander verkntpfen
lassen, um gute Strategien fur Anleger zu entwickeln.

Welche Vorteile entspringen Ihren Kunden aus dem
borslichen Listing?

Bei allem, was wir tun, stehen unsere Kunden im Mittel-
punkt. Wir sind hier, um sie zu unterstutzen. Dies kann
in vielerlei Art erfolgen, aber ein effizienter Zugang fur
unsere Kunden - wir arbeiten hauptsachlich mit Finanz-
beratern und Finanzinstitutionen zusammen - ist uns
besonders wichtig. Die lokale Borsennotierung verbes-
sert den Zugang zu unseren Strategien fur einige unse-
rer Kunden, daher wollten wir dies auch ermdéglichen.
Es freut uns sehr, dadurch fir noch mehr Investoren er-
reichbar zu sein.
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