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GRUSSWORT

360° Perspektiven zu Indexing und
Themeninvestments

E [Ziehtes Investieren zu Uberschaubaren Kosten, dies ist gerade in Zeiten weiterhin
tiefer resp. negativer Zinsen (in der Schweiz) wichtiger denn je — egal ob fiir die Privat-
vorsorge, fur Vermdgensverwaltungskunden oder institutionelle Anleger. Bérsengehan-
delte Produkte auf einen bestimmten Index, Investmentkorb oder einer Kryptowé&hrung,
erfreuen sich weiterhin einer sehr grossen Beliebtheit. Gerade das Segment ETP hat
anzahlmaéssig in den letzten Monaten massiv zugelegt. Mit diesem Fokus vereint der
«Exchange Traded Products & Indexing Guide» Tracker-Zertifikate und Exchange Traded
Funds in einer einzigartigen Weise. Der perfekte Wegbegleiter, um im laufend wachsen-
den Angebot von ETFs, ETPs und Tracker-Zertifikaten den Uberblick zu behalten.

ESG ist und bleibt in aller Munde. Wo stehen wir im Markt und welche Innovationen
erwarten uns. Dazu ein spannender Artikel und ESG ist auch ein grosses Thema im
Roundtable-Interview.

Ganz klar Pflichtlektiire fir jeden, der in der Schweiz etwas mit ETFs am Hut hat. Zu-
sétzlich ist auch diese Ausgabe wieder mit umfangreichen Rankings — geordnet nach
Anlageklassen bzw. Sektor — sowie einem spannenden Set an Interviews, dem grossen
ESG-Roundtable und allerlei Anlegerinformationen gesegnet. Wir ho [ed Ihnen damit ein
grosserer Durchblick und auch Klarheit im ETP-Dschungel zu scha [en.

Wir wiinschen Ihnen erfolgreiche Investments, egal ob aktiv oder passiv gesteuert!

Serge Nussbaumer
Chefredaktor payo (1
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GRUSSWORT

Wieso, weshalb, warum?

Das Marktumfeld im laufenden Jahr ist geprégt von zahlreichen Unsicherheitsfaktoren
wie geopolitische Spannungen, Inflationsschiibe, Zinserhéhungen der Zentralbanken

— diese unvollstandige Aufz&hlung hat ihren Tribut an der Borse gefordert. Die Markte
haben teilweise deutlich nachgegeben, Handelsvolumina sind nach starken Ausschlégen
eingeknickt, und die Listing-Aktivitdten haben sich verlangsamt.

Die Schweizer Borse hat, als kleiner Lichtblick, ihre Kernfunktionen trotz aller
Herausforderungen erneut zuverlassig erfullt und die Kapitalbescha [ung auf dem
Primarmarkt sowie die Preisfindung auf dem Sekund&rmarkt jederzeit sichergestellt.
Weiter konnten zahlreiche neue Emittenten mit innovativen Produkten begriisst werden,
was die Anzahl verfiigbarer Finanzprodukte signifikant erhoht hat und den Anlegern
noch mehr Diversitét bietet. So zeigt sich gerade in schwierigen Zeiten die Bedeutung
einer funktionierenden Bérse fur die Finanzmarkte, die Wirtscha Cuhd sogar fur die
Gesellscha [Cals Ganzes.

Herausforderungen bieten immer auch Chancen, und eine Bérse ermdglicht
Marktteilnehmern und Anlegern, diese zu ergreifen. Ein Thema, das aktuell und in
Zukun Cvidele Chancen bieten diir [ellist ESG, d.h. Umwelt-, Sozial- und Governance-
Themen. Als Borse tragen wir — unter anderem als Mitglied bei der UN Sustainable
Stock Exchanges Initiative und als Teil zahlreicher Brancheninitiativen — dazu bei,
Transparenz in Bezug auf ESG-Faktoren zu scha [ed, kotierte Unternehmen bei der
Scha [uig von ESG-O [edlegungsstandards zu unterstutzen, die Anlegerbedurfnissen
entsprechen, und beispielsweise mit spezifischen Flags die Sichtbarkeit nachhaltiger
Investments zu erhdhen.

So unterstiitzt die Schweizer Borse institutionelle ebenso wie private Investoren,
fundierte Anlageentscheide zu tre [ed. Denn die zentrale Frage, ob Sie ESG-Faktoren
zur Risikominderung, um héhere Performances zu erzielen oder vielleicht gar

nicht berticksichtigen, kdnnen nur Sie beantworten — und damit den Wandel direkt
beeinflussen. Ich ho [e;1dass der aktuelle Guide Ihnen wertvolle Antworten auf lhre
Fragen liefert und wiinsche Thnen eine anregende Lekttire!

Christian Reuss
Head SIX Swiss Exchange

Exchange Traded Products & Indexing Guide Schweiz 2022/2023 5



GRUSSWORT

Soliditat und Starke -
auch in unsicheren Zeiten

Ich habe das erste Mal die Ehre, im ETP Guide ein Grusswort an Sie, geschétzte Leserinnen
und Leser, zu richten. Und ich tue dies in einer Zeit tiefgreifender Veréanderungen und
Unsicherheiten, die weit Gber das Geschehen an den Finanzmarkten hinausgehen und
vielerorts Beflirchtungen und Zukun [s8ngste auslosen.

Dass sich der Schweizer Finanzplatz in diesen stiirmischen Monaten mit seinen
Marktakteuren und seiner Infrastruktur als ein solider Anker erwiesen hat, ist an dieser Stelle
keine Nebensache. Der internationale Wettbewerb unter den Finanzzentren steht angesichts
der kriegerischen keineswegs still.

Die Welt hat in den letzten zwei Jahrzehnten mehrere globale Krisen erlebt, teils ausgeldst
durch geopolitische oder zuletzt pandemische Ereignisse, teils auch durch wirtscha idhe
Fehlentwicklungen und Verwerfungen an den Finanzmarkten. Der Schweizer Finanzplatz
ist aus diesen Krisen jeweils gestérkt hervorgegangen — dank seiner traditionellen Starken
der Expertise, des harten Wettbewerbsumfeldes im Inland, der lokalen Verankerung und
internationalen Vernetzung, der hohen Rechtssicherheit, stabilen Verhaltnisse und dank
seines innovativen Pioniergeistes.

Ich méchte die laufend sich verbreiternde und vertiefende Diversifikation innerhalb des
Finanzplatzes als weiteren Grund fur seine Stérke nennen: Wir haben in der jlingeren
Vergangenheit das Erbliihen einer Fintech- und Startup-Szene erlebt. ETP haben sich zum
festen Bestandteil einer zeitgeméssen Vermdgensallokation entwickelt. Die Schweiz ist zu
einem global fiihrenden Zentrum fiir Blockchain-Technologie geworden. Und die Schweizer
Asset Management Industrie hat sich dank Expertise, Diversifikation, Spezialisierung

auf lukrative Nischen sowie ihrer Pionierrolle im Bereich Sustainable Finance zu einem
international hoch wettbewerbsfahigen Hub entwickelt.

Diese Entwicklungen stimmen mich weiterhin optimistisch und ich bin tberzeugt, dass
insbesondere im Verbund aller Finanzmarktakteure diese Stérken weiterhin zum Tragen
kommen.

Ich wiinsche Ihnen eine spannende Lektiire mit dem ETP Guide.

Adrian Schatzmann
Gesché [Stiihrer
Asset Management Association Switzerland
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Wissensvermittlung steht im
Zentrum

Nach Uber zwei pandemiegepragten Jahren wurde das Jahr 2022 bisher vom verheerenden
Angri [SKrieg in der Ukraine bestimmt, der seither die Kontrolle Giber die Finanzmarkte
tbernommen hat. Die Abkehr von der expansiven Geldpolitik und die erwartete, jedoch
Uberraschend schnelle Zinswende beglinstigten weitere, beispiellose Marktturbulenzen,
welche die ETP und Strukturierte Produkte Branche wie jede Industrie forderten. Die
daraus resultierende Verunsicherung der Anleger fuhrte entsprechend zu reduzierten
Aktivitaten und einer tieferen Nachfrage in nahezu allen Assetklassen. Doch auch wenn
die ersehnte, nachhaltige Entspannung der geopolitischen Lage noch nicht unmittelbar
bevor zu stehen scheint, hat die Branche die Situation bislang durch viel Engagement und
Professionalitat meistern und den Anlegern stets transparente Ldsungen bieten kdnnen.

Fur den gezielten Einsatz von ETPs und Strukturierten Produkten ist ein klares
Produktverstandnis unabdingbar. Daher riihren die langfristigen Bemiihungen der Branche
und unseres Verbands, Anlegern die Funktionsweise der Produkte durch einen umfassenden
Wissenstransfer ndher zu bringen. So wird unseren Kunden auch wahrend aussergewéhnlichen
Marktbedingungen ein gewinnbringender Einsatz der Anlageldsungen erméglicht. Die
Vergangenheit zeigt, dass Strukturierte Produkte und ETP auch wéahrend turbulenten Zeiten
Potenzial bieten, die entsprechenden Marktbewegungen fiir sich zu nutzen.

Wir sind auch weiterhin bestrebt, die Kenntnisse unserer Anleger tber die ETP und
Strukturierte Produkte Branche zu verbessern. Dazu wird im laufenden Jahr unter
anderem eine umfangreiche Awareness Campaign lanciert, die die Einsatzmdglichkeiten
von Strukturierten Produkten spielerisch erklért. Daruber hinaus verd Cedtlichen wir
zeitnah unser Handbuch fir Pensionskassen. Auch dieses soll zur Wissensvermittlung
beitragen und aufzeigen, warum Strukturierte Produkte bewusst eingesetzt werden
sollten, wo Risiken zu verorten sind und wie die Produkte sich am eintréglichsten in
Portfolios auswirken kénnen. Auch der vorliegende ETP und Indexing Guide soll Ihnen,
liebe Leserinnen und Lesern, spannende Einblicke in die Branche und viel Vergniigen bieten.

Ich wiinsche Thnen eine aufschlussreiche und kurzweilige Lektre.

Markus Pfister
Prasident
Swiss Structured Products Association, SSPA
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Das ETP-Jahr 2021/2022

Das Angebot hat bei den ETFs von Juli 2021 bis
Juni 2022 um rund 6% zugenommen, die Anzahl
der Open-end Tracker-Zertifikate sind um 15.5%

angestiegen und die Anzahl ETPs sind um knapp
150% angestiegen.

SERGE NUSSBAUMER

Seit Monaten ist in den Medien von einer «Zeitenwende» die Rede.
In der Tat erlebt die Welt gerade massive Umbriiche. Gerade als
die Menschheit den Klauen der Corona-Pandemie zu entkommen
schien, brachte Russland mit der Invasion in die Ukraine die geo-
politische Grundordnung ins Wanken. Neben unermesslichem

menschlichem Leid zieht dieser Konflikt immense wirtscha Hidhe
Implikationen nach sich. Insofern ist es nur logisch, dass die Lage
im Osten Europas auch die Kapitalmarkte — insbesondere auf dem
alten Kontinent — stark beeinflusst. In gewisser Weise erlebten
auch die Bdrsen eine «Zeitenwende»: Nach einer jahrelangen Auf-
wartsfahrt drehten die Kurse im ersten Semester 2022 nach unten.
Neben der Geopolitik haben eine hartnéckige Inflation und die mit
ihr einhergehende Zinswende den Béren das Comeback beschert.

Kryptos als ETP-Wachstumstreiber

Zwar lasst diese Gemengelage auch den Markt flr borsenkotierte
ETPs in der Schweiz nicht kalt. Gleichwohl zeigt die Analyse der
vergangenen zwdlf Monate, dass passive Investments auch und
gerade in Krisenzeiten gefragte und funktionale Anlagevehikel
sind. Das Angebot hat im Berichtszeitraum sogar zugenommen. Per
Mitte 2022 waren knapp 3'000 ETPs an der SIX Swiss Exchange
kotiert — 13.8% mehr als zum Stichtag des Vorjahres. In allen drei



Kategorien — ETFs, ETPs und Open-end Tracker-Zertifikate — nahm
die Auswahl zu.

Mit einem Plus von 149% verzeichneten die ETPs die starkste Ex-
pansion. Der zentrale Treiber sind hier die Kryptow&hrungen. Im
ersten Semester 2022 z&hlte die SIX Swiss Exchange insgesamt 76
ETP-Neukotierungen —mit nur einer Ausnahme sind diese Produk-
te in der digitalen Anlageklasse positioniert. Der mengenméssige
Anteil der ETPs am Gesamtmarkt ist in 2021/22 auf 38% gestiegen,
die héchste Quote seit Ende 2013. Der Ausbau der Angebotspallette
im Bereich Kryptowéhrungen ist daftir mitverantwortlich, dass
die Zahl der Open-end Tracker-Zertifikate im Berichtszeitraum wie
schon im Vorjahr prozentual zweistellig gestiegen ist. Folgerichtig
nahm der Anteil der ETFs am gesamten Markt fur bérsenkotierte
ETPs um gut 4 Prozentpunkte auf 55.6% ab.

ETFs — Aufholjagd im 2022

Trotz allem bleiben die passiven Indexfonds dominant. Das gilt
auch und gerade fur die Handelsaktivitaten. Im Gesamtjahr 2021
wurden an der SIX Swiss Exchange mehr als 1.7 Mio. ETF-Trans-
aktionen vollzogen. Damit legte die Zahl der Abschliisse gegentiber
dem bereits hohen Niveau des Vorjahres noch einmal zu. Dagegen
entwickelten sich die Volumina rucklaufig. Mit rund CHF 80 Mrd.
lagen sie 2021 um knapp 30% unter dem Vorjahreswert. Im ersten
Semester 2022 hat sich das Blatt gewendet: Insgesamt erreichten
die ETF-Handelsumsdtze rund CHF 61 Mrd. Daraus errechnet sich
im Vergleich zum Zeitraum Januar bis Juni 2021 ein Wachstum
von 43%. Die durchschnittliche Ticketgrdsse ist relativ zum ersten
Semester des Vorjahres um 37% auf CHF 63'055 gestiegen. Halt der
Markt dieses Tempo, dann kdnnten die ETF-Umséatze im Gesamt:
jahr wieder das Niveau von 2020 erreichen.

Per Ende Juni 2022 waren 26 Anbieter am Schweizer ETF-Markt
aktiv. Dass diese Community damit um ein Mitglied abgenommen
hat, ist auf eine Ubernahme zuriickzufithren. An Sylvester 2021
konnte Amundi das Closing fiir die Akquisition von Lyxor melden.
An der SIX Swiss Exchange ist Amundi jetzt mit ann&hernd 260
ETFs vertreten. Damit belegt das Unternehmen hinter der UBS (336

FOKUS

ANZAHL IN DER SCHWEIZ KOTIERTER ETPs PER ENDE JUNI
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ETFs) und iShares (314) den dritten Rang. Insgesamt 17 Market
Maker sorgen fiir einen reibungslosen und liquiden Handel. Hier
hebt sich Fow Traders ab: Der Dienstleister ist fir anndhernd 1200
Produkte verantwortlich.

Bei den ETF-Neukotierungen ist weiterhin das Anlagethema Nach-
haltigkeit dominant. Haufig bringen die Anbieter Fonds an den
Markt, deren Referenzindizes auf regenerative Energietrager fo-
kussiert sind. Gleichzeitig wurde eine Reihe von ETFs auf chinesi- »
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sche Aktien in den Handel an der SIX Swiss Exchange eingefuhrt.
Dartber hinaus bieten die ETF-H&user neue passive Investments
in Megatrends wie beispielsweise Blockchain, Cloud, Raumfahrt
oder E-Mobilitét an.

«Der Schweizer Markt fir
bérsenkotierte ETPs entwickelt
sich weiterhin sehr dynamisch
und tragt den Trends an den
internationalen Kapitalmarkten
Rechnung.»

Tracker-Zertifikate — mehr Auswahl, ricklaufige Volumen
Vergleichbare Themeninvestments sind auch im Markt fr struktu-
rierte Produkte angesagt. Sie haben —neben den Kryptowahrungen
—zum starken Anstieg der kotierten Open-end Tracker-Zertifikate
beigetragen. Auf die Partizipationspapiere — das Segment enthdlt
weitere Varianten wie Tracker ohne Laufzeitbegrenzung oder Bo-
nus-Zertifikate — entféllt weiterhin der Grossteil der im Handel mit
strukturierten Produkten erzielten Umsétze. Im Berichtszeitraum
erreichte die Kategorie einen Handelsumsatz von insgesamt CHF
9.2 Mrd. Ihr Anteil am Gesamtvolumen betrug damit 54%. Sowohl
bei den Partizipationsprodukten als auch im Gesamtmarkt nahmen
die Umsétze gegeniiber dem Jahr 2021/21 deutlich ab.

Ausblick

Der Schweizer Markt fiir bdrsenkotierte ETPs entwickelt sich wei-
terhin sehr dynamisch und tragt den Trends an den internationa-
len Kapitalméarkten Rechnung. Natirlich ist dieser Markt nicht
immun gegen ein eingetriibtes Umfeld. Insofern wird es spannend
zu sehen, ob und inwieweit sich die Korrektur bei den Kryptowéh-
rungen auf das Angebot auswirkt. Wéhrend hier vor allem ETPs

und Tracker-Zertifikate im Fokus stehen, besteht im ETF-Gescha [

eine Art direkte Linie zum Aktienmarkt. Technologiewerte waren
besonders stark von der jiingsten Korrektur betro [eql. Gleiches gilt
fur Aktien aus den bereits erwéhnten Zukun [stharkten. Immerhin
haben sich die Bdrsen zum Halbjahr 2022 stabilisiert respektive
bereits Boden gut machen kénnen. Was zeigt, dass Investoren den
Ricksetzer und das damit einhergehende Abschmelzen der Bewer-
tungsniveaus zum Einstieg nutzen. Egal, ob Kryptos oder Aktien,
Anleihen oder Rohsto [eZDer ETP-Markt bietet eine Fiille von Mog-
lichkeit, die ganze Klaviatur der Borse einfach und kostene [zieht
zu spielen. Daran dir [e-Hie vielfach zitierte «Zeitenwende» kaum
etwas dndern. A

10

ANZAHL ETPs PER JAHRESENDE BZW. PER 30.06.2022
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ENTWICKLUNG DER MONATLICHEN UMSATZE STRUKIS
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WERBUNG
PARTIZIPATION

GR...SSTES UNIVERSUM AN KRYPTO-ASSETS
VORTEILE UNSERER KRYPTO-ANLAGEL...SUNGEN

Transaktionspartner

Custody

Die Emittentin Leonteq ist FINMA reguliert, mit einer starken Kapitalbasis von rund CHF 900 Millionen ausge -
stattet und besitzt ein Investment-Grade-Rating von Fitch Ratings.

Tt 9 Zertibkate erm3glichen es in Krypto-Assets mittels CH-ISIN Yber eine traditionelle Depotstelle zu
investieren, die Yber eine regulierte Bsrse wie SIX Swiss Exchange oder BX Swiss bequem zugSnglich sind.

Sicherheit

BASISWERT HANDELSPLATZ

Bitcoin SIX Swiss Exchange

BRIEFKURS*

CHF 2149

VALOR

58730701

BASISWERT

Tezos

HANDELSPLATZ

BX Swiss

Anleger mYssen keine $ffentlichen und privaten SchlYssel oder Wallets verwalten.

BRIEFKURS* VALOR

CHF 16.36

59661209

Ethereum SIX Swiss Exchange

CHF 14.88

114329857

Chainlink

BX Swiss

CHF 6.82

59661206

Litecoin SIX Swiss Exchange

CHF 5.30

48148805

Aave

BX Swiss

CHF 8.64

59661674

Bitcoin Cash SIX Swiss Exchange

CHF 12.28

48148803

EOS

BX Swiss

CHF 1165

59661671

Ripple SIX Swiss Exchange

CHF 34.57

48148801

Filecoin

BX Swiss

CHF 799

59661668

Cardano SIX Swiss Exchange

CHF 4.70

59660941

Uniswap

BX Swiss

CHF 777

112985442

Polkadot SIX Swiss Exchange

CHF 745

59661212

Axie InPnity

BX Swiss

CHF 16.72

112985903

LEONTEQ

Die in diesem Dokument erwShnten Finanzprodukte sind derivative Finanzin
strumente. Sie qualibzieren nicht als Anteile einer kollektiven Kapitalanlage im

Sinne der Art. 7 ff. des 1en Yber die
Kapitalanlagen (KAG) und sind daher weder registriert noch Yberwacht von
der 3 FINMA. Anleger nicht den

durch das KAG vermittelten speziPschen Anlegerschutz

*  Quelle: Leonteq Securities AG, Stand: 02.08.2022, 15:00 Uhr

RECHTLICHER HINWEIS

Bei diesem Dokument handelt es sich um Werbung im Sinne von Art. 68 FIDLEG.

Diese dient nur zu und stellt weder eine Empfehlung
zum Erwerb von Finanzprodukten noch eine Offerte oder Einladung zur Offertstellung
dar und ist kein Research. Alle Angaben sind ohne GewShr. Bei Produkten, welche nicht
unter COSI begeben werden, sind die Anleger dem vollen Kreditrisiko der Emittentin
[resp. der Die Angaben ersetzen nicht die vor
dem Eingehen von D Sfien in jedem Fall S und an der Kundensi
tuation ausgerichtete Beratung durch einen Finanzberater.

Diese Publikation stellt keinen vereinfachten Prospekt im Sinne des Art. 5 KAG sowie
keinen Emissionsprospekt im Sinne des Art. 652a OR resp. 1156 OR dar. Die massge-
bende Produktdokumentation kann direkt bei Leonteq Securities AG unterTel, +41 (0)58
800 1111, Fax +41 (0)58 800 1010 oder Yber E-Mail termsheet@leonteq.com bezogen
werden.

VerkaufsbeschrSnkungen bestehen fYr denEWR, Hongkong, Singapur, - die USA, US

persons und das Vereinigte Ksnigreich

Die Performance der den Finanzprodukten zugrunde liegenden Basiswerte in der Vergan-

genheit stellt keine GewShr f¥r die zukYnftige Entwicklung dar. Der Wert der Finanzpro-

dukte untersteht Schwankungen des Marktes, welche zum ganzen oder teilweisen Ver -

lust des Investments in die Finanzprodukte fYhren ksnnen. Der Erwerb der
ist mit Vhren verbunden. Leonteq Securities AG und/oder ein

Stellar SIX Swiss Exchange

CHF 10.88

59661216

Ethereum Classic ~ SIX Swiss Exchange

CHF 35.50

59661219

Maker

BX Swiss

CHF 10.06

112985906

ApeCoin

BX Swiss

CHF 6.18

112986040

L ksnnen in Bezug auf die Finanzprodukte als Market Maker
auftreten, Eigenhandel betreiben sowie Hedging-Transaktionen vornehmen. Dies ksnnte
den Marktkurs, die LiquiditSt oder den Marktwert der Finanzprodukte beeintrSchtigen.

KryptowShrungen sind fYr Anleger mit erh&hten Risiken verbunden. Weitere Informationen
Vber potenzielle Risiken im Zusammenhang mit dem Produkt und dem Basiswert sind in

Solana SIX Swiss Exchange

CHF 3.85

59661651

Algorand SIX Swiss Exchange

CHF 3.18

59661635

Polygon SIX Swiss Exchange

CHF 8.53

112985433

Dogecoin SIX Swiss Exchange

CHF 6.44

112985456

Avalanche SIX Swiss Exchange

CHF 2.15

112985430

Cosmos SIX Swiss Exchange

CHF 9.40

59661638

Kleinste Handelsmenge 1 Zertibkat
Emittentin  Leonteq Securities AG

Decentraland

BX Swiss

CHF 9.31

112986037

Yeam.Finance

Telefonhandel

USD 1109

59661659

0x

Telefonhandel

USD 34.14

59661658

Compound

Telefonhandel

USD 5.67

59661657

Enjin Coin

Telefonhandel

USD 6.22

112986044

Chiliz

Telefonhandel

USD 13.90

112986043

VerwaltungsgebYhr 150% p.a.

Laufzeit Open End

der tation (Abschnitt Gl RisikenE und
GzusStzliche RisikofaktorenE) zu Pnden.

Die Emittentin wird unter normalen Marktbedingungen einen begrenzten SekundSr-
markt stellen. Anleger soliten beachten, dass wenn die Emittentin (oder einer Absiche -
rungsgeselischatt von ihr) nicht in der Lage ist, AbsicherungsgeschSfte zu tStigen, oder
wenn es sehr schwierig ist, solche GeschSfte , sich die Geld/Brief-Sp:

#¥r das Produkt (zeitweilig oder potenziell sogar auf unbestimmte Zeit andauernd) erhs-
hen kann, um das wirtschaftiche Risiko der Emitientin (oder einer Absicherungsgesell -
schatft von ihr) zu begrenzen. Weitere Informationen Yber Risiken im Zusammenhang mit
einer erhshten Geld/Brief-Spanne sind in der massgebenden Produktdokumentation
(Abschnitt P che RisikenE und GZus$S e E) zu Pnden.

Eine Wiedergabe B auch auszugsweise B von Artikeln und Bildern ist nur mit Genehmi
gung von Leonteq Securities AG gestattet. Jegliche Haftung fYr unverlangte Zusendun-
gen wird abgelehnt.

© Leonteq Securities AG 202. Alle Rechte vorbehalten

Mitglied bei

STRUCTURED


www.sp.leonteq.com

FOKUS

Krypto-Wahrungen:
Angebot und Vielfalt nenmen zu

12

Immer mehr ETPs und Strukturierte Produkte auf
Krypto-Assets kommen auf den Markt. Damit
kocht auch die ewige Kontroverse zwischen den
passiven Anlageformen und den «Strukis» hoch.

Letztlich finden sich aber fir beide Anlagefor-
men Vorteile. Und die Gewinner sind ohnehin die
Anleger, die nun unter noch mehr Produkten und
Strukturen auswahlen kénnen.

SERGE NUSSBAUMER

«Himmelhoch jauchzend, zu Tode betriibt», der Satz aus Goethes
Trauerspiel <Egmont» beschreibt den abrupten Wechsel der Stim-
mungslage von Euphorie zu tiefster Traurigkeit. Diese Illustration
des Gefiihlslebens mit all seinen Hohen und Tiefen I&sst sich
geradewegs auf die Krypto-Community tbertragen. Noch im No-
vember 2021 feierte die &lteste und grésste digitale Devise, der
Bitcoin, ein Allzeithoch bei 69'000 US-Dollar. Dem vorangegan-
gen ist ein Verfiin [adhung(!) innerhalb von nur zwolf Monaten.
Nach dem Top tauchte der Bitcoin aber ab und busste mehr als
70 Prozent ein. Andere Kryptow&hrungen erlitten ein &hnliches
Schicksal, sodass von dem Gesamtvolumen des Kryptomarktes
vom Hoch bei rund 3.2 Billionen US-Dollar inzwischen nicht ein-
mal mehr ein Drittel davon vorhanden ist.



Schwankungen sind nicht neu

Nun einen Abgesang auf die Cyber-Devisen zu schreiben, wirde
die notorischen Skeptiker zwar freilich freuen, wére aber ge-
wiss das falsche Signal. In dem noch jungen Markt sind hohe
Schwankungen nédmlich nichts Ungewghnliches. Nur ein Beispiel:
Zum Jahreswechsel 2017/18 verlor der Bitcoin innerhalb weniger
Monate rund 60 Prozent, um sich anschliessend wieder zu verviel-
fachen. Daher herrscht unter den Emittenten auch keine Panik.
Im Gegenteil: Sie wissen welche Chancen Riicksetzer bieten kén-
nen und bringen eifrig Produkte auf den Markt.

Emittenten und Produkte nehmen zu

In den ersten sechs Monaten des Jahres 2022 haben aber nicht nur die
Krypto-Produkte, sondern auch die ETP-Emittenten an der Schweizer
Bdrse deutlich zugenommen. Sie stiegen von acht im Vorjahr auf ak-
tuell zwdlf und bieten derzeit zusammen insgesamt 171 ETPs an. Das
entspricht im Vergleich zu vor einem Jahr knapp einer Verdreifachung.
Neben den ETP-Emittenten sind in Sachen Kryptowé&hrungen auch die
Anbieter von Strukturierten Produkten an der SIX Swiss Exchange
aktiv. Deren Angebot nahm von 40 im Vorjahr auf inzwischen 101

4
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UMSATZ- UND HANDELSENTWICKLUNG VON KRYPTO-
PRODUKTEN AUF SIX SWISS EXCHANGE

/\

Millionen
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— Trading Turnover Anzahl Trades (rechte Skala)

Quelle: SIX Swiss Exchange

Dein neues ESG-Portal
fur besseres Anlegen
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zu. Insgesamt stehen den Krypto-Anh&ngern damit 272 Produkte zur
Auswahl, um in 20 unterschiedliche Coins zu investieren. Mit einem
Marktanteil von 45 Prozent entfallt der Lowenanteil des Handels auf
den Bitcoin, gefolgt von Ethereum mit 27 Prozent.

ETP vs. Tracker

Inzwischen ist auch die Kontroverse zwischen passiven Anlagen
und Strukturierten Produkten auf dem Kryptomarkt angekom-
men. Mit der Bank Vontobel und Leonteq sind bereits zwei Zerti-
fikate-Emittenten an der SIX Swiss Exchange in diesem Bereich
aktiv, letztgenannter ist mit mehr als 70 kotierten Produkten dabei
Marktfuhrer. Beide Lager sehen die Vorteile jeweils auf ihrer Seite.
Mit einem genauen Blick hinter die Kulissen médchten wir Licht ins
Dunkel bringen. ETPs wie auch Tracker-Zertifikate sind Schuldver-
schreibungen, das heisst, Anleger erwerben das Recht von einem
Geldinstitut, an einer bestimmten Kursentwicklung teilzuhaben.
Wahrend der Emittent die Rolle des Schuldners einnimmt, ist der
Ké&ufer eines Zertifikats der Glaubiger und trégt folglich auch das
Emittentenrisiko. Im Falle einer Zahlungsunfahigkeit des Zertifika-
te-Anbieters geht der Inhaber leer aus. ETPs sind dagegen besichert,
wodurch das Gegenparteirisiko deutlich reduziert wird.

/

/

/

\
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Was die Regulierung betri C_géht der Punkt an die Tracker-Zer-
tifikate. Wahrend ETPs nicht von der FINMA beaufsichtigt werden,
tri Cdigs bei den Strukis schon zu. Dies zieht eine intensive Auf-
sicht auf einer gesetzlichen Grundlage nach sich. Darlber hinaus
verfugen die Emittenten von Strukturierten Produkten tiber einen
grossen Track Rekord. Letztendes findet sich auch noch ein Vorteil,
den sich ETPs und Tracker-Zertifikate teilen: Beide Produktgattun-
gen verhelfen Anlegern zu einem Direktinvestment in Krypto-As-
sets, ohne dass grosse technische Voraussetzungen wie digitale
Wallets benétigt werden.

Die Nachfrage steigt

Beide Anlageldsungen ermdglichen eine kostengiinstige und qua-
litativ hochwertige Alternative, um Bitcoin & Co. zu traden oder
auch als Investment zu halten. Das zunehmende Angebot an han-
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EMITTENTEN VON KRYPTO-PRODUKTEN
AUF SIX SWISS EXCHANGE

STRUKTURIERTE

EMITTENT ETPs PRODUKTE
21Shares AG 66
Bank Vontobel AG 30
Bitcoin Capital AG 5
CoinShares Digital Securities Ltd 17
ETC Issuance GmbH 30
Fidelity ETP GmbH 2
Hashdex AG 4
Helveteq AG 2
Iconic Funds BTC ETN GmbH 2
Invesco Digital Markets plc 1
Leonteq Securities AG 71
SEBA Bank 5
VanEck ETP AG 16
Wisdom Tree Europe 21

Quelle: SIX Swiss Exchange

delbaren Krypto-Assets sorgt dabei fur einen steigenden Handels-
umsatz. 2021 erreichte dieser 8,6 Milliarden Franken, was einem
Plus von 673 Prozent entspricht. Auch die Zahl der Transaktionen
hat sich im vergangenen Jahr auf knapp 350'000 Trades mehr als
versechsfacht. Zugegeben, das erste Halbjahr 2022 konnte mit
diesen Rekordzahlen aufgrund des starken Kursverfalls der digi-
talen W&hrungen nicht mithalten. Jedoch wurden mit knapp zwei
Milliarden Franken Handelsvolumen und rund 100'000 Trades
innerhalb von nur sechs Monaten die Werte aus dem Gesamtjahr
2020 bereits tbertro [eqd.

Letztlich dur Legs Geschmacksache sein, ob Anleger nun zu einem
ETP greifen oder ein Zertifikat wahlen. W&hrend die Exchange Tra-
ded Products Anlegern eine e [ziehte und kostenguinstige Lésung
zur Hand geben, ist bei Strukturierten Produkten eine bunte Viel-
falt bei der Gestaltung méglich. So lassen sich mit Barrier Reverse
Convertibles auf Digitalw&hrungen bereits bei Seitwértskursen
attraktive Renditen erzielen. Auch aktive Ansétze wie beispielswei-
se der neuartige Leonteq Bitcoin Lock-In 80%-Index sind mdglich.
Eines steht damit fest: Auf SIX Swiss Exchange findet jeder Anleger
das fur sich am besten zugeschnittene Produkt, um in diese rasant
wachsenden Anlageklasse zu investieren. A



Vortelle von
AMCs erkennen
und nutzen

SERGE NUSSBAUMER

Herr Topatigh, was ist das Besondere an Actively Managed
Certificates (AMCs)?

Ihre Agilitat, kurze Time-to-Market und tiefe Eintrittsschwelle.
Es braucht weder ein grosses Initialvolumen noch gibt es hohe
Gestehungskosten, wie dies etwa bei Fonds blich ist. Dennoch
erlauben AMCs eine mit Anlagefonds vergleichbare Umsetzung
einer aktiven Anlagestrategie.

uUnd wo liegen die Vorteile fur den Investor, respektive
Anleger?
Einmal mehr: Tiefe Kosten und eine schnelle Reaktionszeit,
aktuelle Themen lassen sich so zeitnah und kostengiinstig
umsetzen. Die aktive Verwaltung der Produkte erlaubt zudem,
auf verénderte Markterwartungen schnell zu reagieren. Sei es
mit der Umschichtung einzelner Titel, sei es mit der Anpassung
des Marktexposures.

/

Bei der zugrundeliegenden Plattform haben Sie sich fur die
Firma vestr® entschieden. Was hat den Ausschlag gegeben?
Ihre Service-Bereitscha [uhd —Qualitat sowie eine bediirfnisgerechte
state-of-the-art Technologie.

Welches sind die Mindestvoraussetzungen (Mindestkapital, ...)
fur ein neues AMC auf der Plattform und wie hoch fallen die
jéhrlichen Gebuhren fur die Nutzung aus?

Pro AMC peilen wir mittelfristig ein zweistelliges Volumen (in
Mio.) an, gestartet kann und wird durchaus mit weniger. Besonders

Claudio Topatigh ist Leiter des
Kompetenzzentrums fiir Struktu-
rierte Produkte bei der Luzerner
Kantonalbank, zu der erim

August 2017 stiess. Zuvor war er in
leitenden Positionen wahrend vier
Jahren bei der Raiffeisen-Gruppe
und sieben Jahre bei der Ziircher
Kantonalbank im Bereich der
strukturierten Anlagelosungen akiv.
Seit Sommer 2010 ist er im Besitz
des Master of Advanced Studies in
Finance der UZH/ ETH.

erfreulich ist es dann, ein (iber die Zeit zunehmendes Volumen an
Assets under Management (AuM) festzustellen.

Die Nutzung der Plattform wird nicht separat in Rechnung gestellt,
sondern als eine «all-in-fee» als Teil der jahrlichen Gebuhr fur die
Emittentin ausgewiesen.

Welche Themen, Trends standen bei den AMCs in den letzten
Monaten im Fokus?

Natirlich ESG, aber auch die «Verpackung» von Rendite-
optimierungsprodukten zwecks einfacherem, effizientem Life
Cycle Management. Mit letzterem lassen sich Produkte aus der
Familie der (Barrier)Reverse Convertibles diversifiziert und als
«Anlageklasse» in einem Produkt abbilden. Diese Lésung ist gerade
auch fur institutionelle Investoren von Interesse.

Warum muss ich die Luzerner Kantonalbank fur die
Lancierung eines AMCs unbedingt bertcksichtigen?

Weil die LUKB ein sehr kompetenter und kompetitiver Partner in
diesem Gescha List. Zudem verfiigen wir (iber ein ausgezeichnetes
Market Making, das wiederholt den Swiss Derivative Award in der
Kategorie «Bester Market Maker Anlageprodukte» gewonnen hat.

Was sind Ihre Wiinsche fir das Geschaft mit aktiv
gemanagten Produkten?

Dass man die Chancen und Vorteile dieser Anlageldsungen erkennt
und systematisch nutzt. So bieten wir (wie andere Emittenten
auch) fir die Bewirtscha [umg dieser Anlageprodukte digitale,
webbasierte Applikationen (GUI), welche die Verwaltung, das
Reporting und das Monitoring dieser Anlagen unterstiitzen und
S0 einen Mehrwert generieren.

Vielen Dank! A
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FOKUS

ESG: Billionenschweres

«Okosiegel»

Das Akronym ESG, welches fir die englischen
Begri Le Environment, Social, Governance
steht, gilt an den Finanzmaérkten seit Jahren
als Erfolgsgarant. Zwar sind ESG-Geldanlagen
nicht frei von Makeln, gleichwohl dir [ethn

nachhaltigen Investments weiterhin kein Weg
vorbeifuhren. Nicht zuletzt im Zuge der Ereignisse
in der Ukraine gewinnt das Thema rund um eine
soziale, gerechte und saubere Welt sogar noch
mehr an Bedeutung.

16

SERGE NUSSBAUMER

Wer hat's erfunden? Die Schweiz! Zugegeben, in Bezug auf ESG-
Anlagen stimmt das nicht ganz. Allerdings spielte die hiesige
Obrigkeit eine nicht unerhebliche Rolle, dieses Thema an den
Kapitalmarkten voranzubringen. So forderte der ehemalige UN-
Generalsekretar Kofi Annan im Januar 2004 mehr als 50 CEOs
grosser Finanzinstitute auf, an einer gemeinsamen Initiative von
UN Global Compact, International Finance sowie der Schweizer
Regierung teilzunehmen und Wege zu finden, ESG an der Borse
Zu integrieren.

NachfrageboomE

Gesagt, getan und heute, rund 18 Jahre spater, ist das Thema am
Finanzmarkt nicht mehr wegzudenken. Eine gewaltige Summe
von circa 35 Billionen US-Dollar stecken derzeit in nachhaltigen
Investments — Tendenz weiter steigend. Allein bei Investment-



fonds und ETFs nahmen die Mittelzufliisse in den vergangenen
Jahren spiirbar zu. Ende 2021 summierte sich das Nettovermdgen
auf 2.7 Billionen US-Dollar und damit 50 Prozent mehr als im Jahr
zuvor. Nach Schétzungen von Bloomberg Intelligence werden die
gesamten Vermdgenswerte in ESG-Anlagen bis 2025 sogar auf 50
Billionen US-Dollar steigen.

Eund AngebotsschwSchen

Doch gibt es von Fachleuten und Marktteilnehmern nicht nur
Beifall fr das vermeintlich verantwortungsbewusste Investieren
in Bezug auf den sogenannten Umwelt:, Sozial- und Governance-
Faktoren. Innerhalb des ESG-Labels sind Begri [evie «umwelt-
freundlich» oder «sozial» ndmlich ziemlich dehnbar. Wer nicht
aufpasst, kann schnell in eine sogenannte «Greenwashing»-Falle
tappen. Als Greenwashing wird eine gezielte Verbreitung von
Desinformationen bezeichnet, um unberechtigterweise ein Image
Okologischer Verantwortung zu erzeugen.

Nachhaltigkeit als Zukun!svision

Doch selbst wenn die Hausse die Hausse néhrt und die drei Para-
meter von ESG nicht frei von Schwéchen sind, zeigen die hohen
Mittelzuflisse, dass das Thema weiterhin eine gewichtige Rolle
bei der Geldanlage spielt. Und auch verschiedene Umfragen in
den vergangenen Jahren wie zum Beispiel eine von Allianz Global
Investors zeigen auf, dass immer mehr Anleger mit ihrem Kapital
den 6kologischen und sozialen Fussabdruck von Gesellscha Cuhd
Wirtscha [Merringern mdchten. Bei dem deutschen Versiche-
rungsriesen sprachen sich drei Viertel der Teilnehmer fur nach-
haltige Geldanlagen aus. Zudem hat Briissel bereits zahlreiche
gesetzliche Regelungen in Bezug auf ESG und dessen Transparenz
erlassen. Unter anderem grei [Seit diesem Jahr im Rahmen des
Green Deals die EU-Taxonomie-Verordnung, um mehr private
Investitionen in dieses Vorhaben lenken und letztlich die euro-
péische Wirtscha [Cnhchhaltiger zu gestalten.

Schweizer Benchmarks

Um auch das ESG-Thema auf den Schweizer Aktienmarkt zu trans-
ferieren, hat SIX im vergangenen Jahr eine ESG-Equity-Benchmark
mit den beiden Indizes SPI ESG und SPI ESG Weighted ins Leben
gerufen. Ebenso wie beim eingangs erwéahnten S&P 500 ESG
schneidet auch der SPI ESG besser als der Gesamtmarkt ab (siehe
Chart). In dem Barometer sind nur jene Unternehmen enthalten,
die ein hohes Nachhaltigkeitsniveau erreicht haben und sich fur
eine nachhaltige Entwicklung engagieren. Mittlerweile umfasst
das ESG-Portfolio der SIX elf Aktienindex und ein Vielfaches
von entsprechenden Anleiheindizes. Letztlich wird damit eine
Férderung nachhaltig wirtscha [edder Unternehmen und somit

FOKUS

ZUFLUSSE NACHHALTIGE INVESTMENTFONDS UND ETFS
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eine langfristige, nachhaltigere Ausrichtung der Schweizer Wirt-
scha Cermdglicht. A
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INTERVIEW

Zuversichtlich in die Zukun!

SERGE NUSSBAUMER

Herr Buck, von Wilhelm Busch stammt das Zitat «Erstens
kommt es anders, und zweitens als man denkt.» Was waren
aus Sicht der Schweizer Borse die prdgenden Momente der
letzten Monate?

In der Tat waren die vergangenen Quartale sehr aussergewohnlich
und von unerwarteten Wendungen und Entwicklungen geprégt, sei
es im privatem Bereich wie auch im sehr herausfordernden Bérsen-
umfeld. So stellten sich die Anleger bereits auf ein Auslaufen der
Corona Massnahmen mit positiven Auswirkungen auf die Wirtscha [
bzw. Borsen ein, als im Februar 2022 der Ukraine Konflikt die Welt-
gemeinscha [tiberraschte und zuriick in die harte geopolitische
Realitat warf. Fur uns als Bérsenbetreiber gilt hier, das Augenmerk
auf Stabilitat und Qualitat zu legen, um einen ordnungsgemassen
Handel zu gewahrleisten — und wir kdnnen mit Stolz vermelden,
dass dieser jederzeit ohne Zwischenfalle fiir die Handelsteilnehmer
abgewickelt werden konnte.

Nun gut, dies wird ja von einem fuhrendem Infrastruktur-
anbieter wie SIX Swiss Exchange erwartet — wie hat sich das
veranderte Borsenumfeld auf die Handelbarkeit der ETFs und
Zertifikate ausgewirkt?

Das Eintriiben der Wirtscha [saussichten hat nattrlich auch Folgen
auf die Borsenentwicklungen, bzw. auf die Handelsvolumen — so
stellen wir fest, dass sich das Handelsvolumen der ETFs im 2. Quar-
tal 2022 im Vergleich zum 1. Quartal dieses Jahres um rund 24%
zuriickgebildet hat. Bei den Zertifikaten war dieser Riickgang sogar
noch ausgepragter, mit tiber 50%! Dies ist ein klares Indiz einer
neuen Risikoeinschatzung der Anleger, auch «Risk-o xgenannt.

Gab es bei den Produktkotierungen ebenfalls Einbriiche?

Erfreulicherweise nicht, denn blicken wir auf die Listing-Aktivité-
ten «unserer» Produktemittenten, so dur [ed wir im laufenden Jahr

18

neue Meilensteine verzeichnen, sowohl bei der Anzahl ETFs als auch
Strukturierter Produkte, mit Giber 1600 respektive tiber 50'000 Pro-
dukten — nie verfiigten Anleger tber eine grossere Auswahl an der
Schweizer Borse.

\

/
/
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Dass wir trotz des zuletzt schwierigen Marktumfelds solche Meilen-
steine erreichen, spricht auch fiir das Grundvertrauen, das die Emit-
tenten in den Schweizer Markt und seine Borse haben. So wurden wir
im Marz 2022 von SRP Europe zum dritten Mal in Folge zur «Besten
Borse flir Strukturierte Produkte und Derivate» in Europa und Gross-
britannien gewahlt. Diese Anerkennung versuchen wir uns mit der
konstant hohen Qualitat unserer Dienstleistungen und mit unserer
Innovationskra Cithmer neu zu verdienen.

Wie haben sich in diesem Umfeld die ETPs mit Kryptowah-
rungen als Basiswert geschlagen?

Da muss ich fast Charles Dickens zitieren: «A Tale of Two Cities».
Auf der einen Seite sind die monatlichen Handelsumsatze mit den
scharfen Kurskorrekturen von Bitcoin, Ethereum und weiteren
Kryptowahrungen deutlich gesunken, von tiber CHF 800 Millionen
im letzten Quartal 2021 auf noch rund CHF 100 Millionen in den
Sommermonaten 2022. Auf der anderen Seite ist das Interesse an
den Kryptowahrungen ungebrochen. So konnten wir in diesem
Jahr bereits 5 neue Emittenten begriissen, somit o [erieren nun
15 internationale Emittenten ETPs auf Kryptowahrungen an der



André Buck, ist Mitglied der Geschéftsleitung der
SIX Swiss Exchange AG und zeichnet sich bei der
Schweizer Bérse SIX im Bereich Exchanges als
Global Head Sales & Relationship Management

fur den Vertrieb sémtlicher Services und Produkte
verantwortlich. Zusatzlich ist er fiir die Betreuung
wie auch fiir die Akquisition der Borsenteilnehmer
zustandig. Weiter verantwortet André Buck den
Vertrieb und die Weiterentwicklung der CONNEXOR
Referenzdaten wie auch des Datengeschaftes

der Borse. Mitte 2009 stiess er bei der Borse fiir
Strukturierte Produkte (ehemals Scoach) als Head
of Sales & Marketing dazu. Seit 2016 setzt er

sein professionelles Wissen als Vorsitzender der
Kommission fiir Strukturierte Produkte ein. Seine
Erfahrung hat ihn ebenfalls nach Hong Kong gebracht,
wo er seit 2018 als Mitglied des Verwaltungsrates
eines internationalen Unternehmens im Bereich
Strukturierte Produkte agiert.

Schweizer Borse. Die Anzahl der Produkte hat sich seit Beginn des
Jahres nahezu verdoppelt, auf tber 170 ETPs — ein klares Zeichen
der Attraktivitat der Schweizer Borse fur Kryptowahrungen. Auch
hier dur [ed wir uns Uber eine weitere Trophé&e freuen: bei den ETF
Express European Awards wurden wir als Beste Européische Bérse
fur das Listing von Krypto-ETPs ausgezeichnet.

Zurick zu den ETFs: in der letztjahrigen Ausgabe erwé&hnten
Sie voller Stolz eine bahnbrechende Innovation. Wie hat sich
diese im Markt etabliert?

Ja genau, «Quote-on-Demand», oder kurz QOD, wurde in einem
schwierigen Marktumfeld lanciert um unseren Marktteilnehmern,
bzw. den Endkunden, einen zusétzlichen Liquiditatspool fir den
ETF-Handel zu bieten. QOD kombiniert den klassischen Quote-Dri-
ven-Handel im ¢ [entlichen Orderbuch mit einem Request-for-Quo-
te-Service in einem zusétzlichen Orderbuch — und zwar inklusive
Abwicklung via CCP, die Gegenparteirisiken minimiert. Damit haben
wir eine einzigartige Lésung gescha [ed, welche die Vorteile zweier
Welten vereint, des Quote-basierten und des RFQ-Handels.

Welches sind den konkret die Vorteile, neben der erwahnten
Risikominimierung?

Handelsteilnehmer kénnen wie bisher limitierte Au [rdge ins be-
stehende Orderbuch stellen und zusétzlich ihr gewinschtes Volu-
men ohne Vorhandelstransparenz tber den neuen QOD-Service
abwickeln — damit kdnnen sie den Marktimpakt des Au [rages
verringern. Dabei wird der beste Preis aus dem QOD-Service mit
den im Orderbuch bereitgestellten Kursen verglichen, was zu mess-
baren Preisverbesserungen fuir den Kunden fiihrt.

Und wie haben sich die Handelsvolumen entwickelt?
Nun, wir sind sicher noch nicht dort wo wir sein wollen, aber unter
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den gegebenen Marktumsténden kénnen wir recht zufrieden sein.
Das durchschnittliche t&gliche Handelsvolumen in QOD ist von
CHF 470'000 im Vorjahr auf tiber CHF 9.5 Milliionen im laufenden
Jahr gewachsen, mit Spitzenumsétzen an einzelnen Tagen von tiber
CHF 40 Millionen, eine doch recht eindriickliche Entwicklung.
Aber die Reise geht weiter, und wir wollen unseren Kunden zusétz-
lichen Mehrwert bieten. Zuweilen stellen wir fest, dass QOD ein so
innovativer Service ist, dass er fir viele Marktteilnehmer etwas
gewohnungsbedur Ciglist. Wir sind darum bestrebt, ihnen die nach-
weisharen Vorteile von QOD noch néher zu bringen.

Welche weiteren Trends sind Ihnen aufgefallen?

Ich beobachte eine weitere Professionalisierung im Vertrieb der Del-
ta-1 Produkte. Dies beinhaltet die automatisierte Entwicklung eines
Produktes von der Kreation bis zum Handel mit wenigen Klicks,
unterstitzt mit hochwertigen Research-Berichten Giber das gewahlte
Thema, um dem Anleger nicht nur das Produkt in seiner Ausgestal-
tung, sondern auch die Anlageidee mit Research klarer darzustellen.
Dabei spielt unser Referenzdaten Tool CONNEXOR eine wichtige
Rolle, unterstitzt dieses doch die vollautomatisierte Verarbeitung
eines Produktes bis hin zur Darstellung im Portfolio/Depot des End-
kunden, inklusive «LCM», dem Life Cycle Management.

Dem Vertriebsnetz eines Anbieters kommt eine immer grossere
Bedeutung zu, um den Erfolg des Produktes zu gewéhrleisten;
nattrlich bildet die Renditeentwicklung des Produkts die Basis
des Erfolgs, aber eine fehlerfreie, automatisierte Verarbeitung in
der ganzen Wertschopfungskette ist essentiell, um Skalene [eKte
zu erzielen — und so in diesem wetthbewerbsintensiven Umfeld
Mehrwert fiir seine Kunden zu generieren.

Vielen Dank! A
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ADVERTORIAL

Zunahme der Marktplatze
far Strukturierte Produkte

20

Digitale Plattformen fur Strukturierte
Produkte erfreuen sich in der Schweiz in
den letzten Jahren wachsender Beliebtheit.
Sie bieten Vermdgensverwaltern sowohl fiir
die Strukturierung von Anlageldsungen als
auch flr die Kontrolle der Kundenportfolios

mehr Flexibilitdt. Wurden diese Plattformen
noch vor wenigen Jahren von Single Dealer
Platforms dominiert (digitale Tools, die von
Investmentbanken entwickelt wurden), haben
sie sich zu einem Multi-Emittenten-Modell
entwickelt, das sdmtliche Anforderungen

der Wertschopfungskette abdecken soll.

VON LEONTEQ SECURITIES AG

Nach der Finanzkrise von 2008 haben die Akteure der Vermg-
gensverwaltung ihre Losungsanbieter diversifiziert und sich auf
besonders einfache und flr Anleger besser verstandliche Ruck-
zahlungsmechanismen konzentriert. Dieser Basistrend hat zur
Automatisierung der einzelnen Strukturierungsphasen und zur
Entstehung der ersten digitalen Notierungs- und Ausfiihrungs-
systeme geflihrt. Ausserdem hat die erste Etappe der digitalen
Transformation die strukturierten Produkte demokratisiert und
eine erhebliche Senkung des Mindestanlagebetrags bewirkt.

Durch den regulatorischen Druck, vor allem aber das Best Execut-
ion-Konzept, sind neue Akteure entstanden, da die Notierungen
mehrerer Emittenten mit einem einzigen Interface zusammenge-
fasst werden konnte. Diese Multi-Emittenten-Plattformen haben mit
der Automatisierung gesetzlicher und regulatorischer Dokumente
und von Informationen tber den Sekundéarmarkt und den Lebens-
zyklus strukturierter Produkte eine zweite Phase der digitalen
Transformation eingel&utet.



Mittlerweile bieten die Plattformen eine umfassende Benutzer-
erfahrung mit Serviceleistungen vor und nach der Emission eines
Produkts an. Ein Beispiel ist die Plattform LYNQS von Leonteq, die
eine umfassende Unterstutzung Uber den gesamten Lebenszyklus
hinweg zur Verfligung stellt. Vor einer Anlageentscheidung ver-
mittelt das ACADEMY-Modul Informationen UGber eine Vielzahl
strukturierter Produkte und grundlegendes Wissen, um Kunden
durch den gesamten Anlageprozess zu fuhren. Das IDEAS-Mo-
dul ermdglicht den Zugang zu einer riesigen Datenbank mit thema-
tischen Anlageideen, innovativen Produkten und Marktchancen.

Das QUOTE-Modul bietet Vermdgensverwaltern véllige Flexibili-
tat fur die Gestaltung eines strukturierten Produktes mit tber
hundert méglichen Variationen klassischer Renditeoptimierungs-
und Partizipationsprodukte. Das Tool bietet den Zugang zu knapp
einem Dutzend renommierter Emittenten und zu automatisierten
Dokumenten in mehreren Sprachen. Unabhéngige Vermdgensver-
walter oder Bankmitarbeiter kénnen online mit der Bereitstellung
der Anlageldsung beginnen.

Nach der Auflegung des Produkts bietet die LYNQS-Plattform un-
eingeschrankten Zugang zu den Produktdaten fiir die Uberwa-
chung von Lifecycle-Ereignissen wie z.B. Kuponzahlungen oder

ADVERTORIAL

vorzeitige Kapitalrtickzahlungen. Das PORTFOLIO-Modul bietet
einen Uberblick tiber samtliche Positionen fiir eine umfassende
und individuell anpassbare Analyse des Gesamtrisikos. Der Nutzer
wird in Echtzeit Gber mdgliche Barriereverletzungen informiert,
damit er planen und seine Portfolioverwaltung optimieren kann.

Globale Plattformen dieses Typs sind bei Vermdgensverwaltern
sehr beliebt, vor allem Plattformen mit o [eder Architektur: Sie
bieten einen kompletten Service fiir das gesamte Portfolio aus
strukturierten Produkten, unabhéngig davon, ob die Position auf
der Plattform konzipiert wurde oder nicht. Die LYNQS-Plattform
enthélt beispielsweise eine Funktion zum Hochladen von Terms-
heets von Produkten, die zwischen Vermégensverwalter und Emit-
tent gehandelt werden. Nach Auflegung des Produkts werden die
Lifecycle-Verwaltung und Sekundarmarkt-Informationen in einem
einzigen Portfolio zusammengefasst. Alle digitalen Serviceleistun-
gen haben vor Kurzem die Anerkennung der Branche erhalten: Die
LYNQS-Plattform wurde bei den SRP Europe Awards 2022 mit der
héchsten Stimmenzahl von Investmentexperten zur «Best Issuance
Platform» gekirt.

Weitere Informationen zu LynQs: www.leonteg.com/lyngs A
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MARKTSTATISTIKEN

UMSATZ NACH ANLAGEKLASSE

UMSATZ NACH PRODUKTANBIETER

7 810
1
5 \

6
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EMITTENT PRODUKTE UMSATZ (Mio. CHF) MARKTANTEIL TREND ANLAGEKLASSE ABSOLUT VERAND. UMSATZ (Mio. CHF) TREND
1 UBS-ETF 336 13'179.12 2980 N 1 Aktien Entwickelte Markte 58.65% 6% 15'521.06 4‘
2 iShares 313 6'418.32 24.25 4‘ 2 Rohstole 12.70% -7% 3'359.86
3 Lyxor 132 2'366.83 894 3 Anleihen 11.88% -48% 3'142.93 ‘1’
4 Invesco 99 1'423.71 5.38 'r 4 Aktien Themen 7.18% -3% 1'901.37 4*
5 ZKBETFs 34 1'188.34 4.49 44 5 Aktien Stile / Strategien 6.23% -5% 1'649.90 4’
6 Xtrackers 102 520.08 197 6 Aktien Schwellenlander 3.00% -67% 79336
7 SPDRETF 85 397.45 1.50 4‘ 7 Fonds 0.32% 19% 85.56 1‘
8 Vanguard 35 223.28 084 8  Volatilitat 0.03% -92% 830
9 Amundi 69 134.26 051 W 9 Andere 0.01% -97% 222 V¥
10 Credit Suisse Index Fund 10 131.98 050 Total 100.00% 26'464.56
Total 1'596 26'465 100.00 ‘1‘
o Quelle: SIX Swiss Exchange, Stand: 30.06.2022
Quelle: SIX Swiss Exchange, Stand: 30.06.2022
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Quelle: SIX Swiss Exchange, Stand: 30.06.2022
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MARKTSTATISTIKEN

Passive Anlageprodukte
auf einen Blick

TOP 10 - ANZAHL KOTIERTE ETFs NACH EMITTENTEN Anzzh ETF
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Probtieren Sie jetzt von 9'000 ETF zu einem Yberaus attraktiven Preis: ab CHF 9.D Rat.
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INTERVIEW

Bel uns investieren
Privatanleger In
die gleichen
Produkte wie die
Profis

SERGE NUSSBAUMER

Herr Schmitz-Esser welches waren in den letzten zwdlf Mo-
naten die wichtigsten Entwicklungen der von Credit Suisse
Asset Management passiv verwalteten ETFs und Indexfonds?
Wéhrend der letzten zwolf Monate haben wir unsere Palette an
nachhaltigen Indexbausteinen konsequent erweitert. Mit der jungs-
ten Lancierung des CSIF (CH) Bond Switzerland AAA-BBB 1.5 ESG
Blue bieten wir nun auch eine Lésung auf die nachhaltige Version
des Index fur Schweizer-Franken-Anleihen mit kiirzeren Laufzeiten
an. Inzwischen verwalten wir 32 Indexfonds und ETFs mit ESG-
Benchmarks und einem kombinierten Fondsvermdgen von CHF
23,6 Mrd. (Stand Juni 2022).

Was genau zeichnet die Credit Suisse Index Funds aus?

Die Credit Suisse Index Funds (CSIF) wurden vor rund 20 Jah-
ren als Index-Bausteine fur institutionelle Anleger in der Schweiz,
hauptséchlich Pensionskassen, entwickelt. CSIF bilden vor allem
breit akzeptierte Aktien- und Obligationenindizes nach. Dabei in-
vestieren sie physisch in die Wertschri [ed des jeweiligen Index.
Die CSIF mit dem Namenszusatz «Blue» verzichten auf das Securi-
ties Lending und sind dadurch besonders sicher.

Inzwischen sind 44 der in der Schweiz aufgelegten CSIF auch fiir
Privatanleger investierbar. Diese kénnen also in genau die gleichen
Fonds investieren wie die Profis. Als Schweizer Anlagefonds sind
die CSIF (CH) vollstandig von der Schweizer Stempelsteuer be-
freit. Die Fonds sind téglich liquide und alle Transaktionen werden
transparent und kostenguinstig zu Schlusskursen abgerechnet.

Neben den Schweizer CSIF gibt es die in Luxemburg domizilierten In-
dexfonds, die CSIF (Lux), und die in Irland aufgelegten ETFs, die CSIF

Dr. Valerio Schmitz-Esser,

CFA leitet seit MSrz 2010 Index
Solutions bei der Credit Suisse
Asset Management.

Er ist seit Oktober 2000 in
diesem Bereich tStig. Von

1991 bis 1996 studierte er
Betriebswirtschaftslehre an

den UniversitSten Freiburg/
Schweiz und Siena/ltalien und
wurde 2000 an der UniversitSt
FreiburgSchweiz zum Dr. rer. pol.
promoviert.

(IE). Unsere gesamte Palette umfasst heute 110 CSIF, die zusammen
auf ein Fondsvermégen von 132 Mrd. kommen (Stand Juni 2022).

Was kénnen wir vom Credit Suisse Asset Management in den
kommenden Monaten erwarten? Was steckt in der Pipeline?
Wahrend die CSIF bei institutionellen Anlegern bestens bekannt
sind und seit Jahren die Core-Bausteine in der Asset Allocation zahl-
reicher Schweizer Pensionskassen bilden, wollen wir die Anlageklas-
sen Privatanlegern besser zuganglich machen. Unser Ziel ist es, auch
Privatkunden in ihren unterschiedlichen Lebensabschnitten und
-situationen die richtigen Inhalte anzubieten. Im Laufe des Jahres
wird hierzu eine neue Plattform lanciert, welche Informationen fiir
unterschiedliche Bediirfnisse anbietet sowie in einem néchsten Schritt
das Investieren tiber ausgewéahlte Online-Broker vereinfachen soll.

Welches ist aktuell Ihr persénlicher Favorit unter den Index-
fonds von Credit Suisse Asset Management?

Der CSIF (CH) Equity World ex CH diir Cefir viele langfristig orien-
tierte Anleger als kostengiinstiger und vergleichsweise risikoarmer
Baustein ideal sein. Er eignet sich fiir alle, die mit einer Fondsinvesti-
tion systematisch Vermégen aufbauen wollen, ohne sich dabei stan-
dig um Marktentwicklungen kiimmern zu missen. Der Indexfonds
ist dusserst breit diversifiziert und Anteile kdnnen in Schweizer
Franken erworben und zuriickgegeben werden, wodurch keine kost:
spieligen Devisengescha [e_erforderlich sind. Als Schweizer Fonds
bietet er zudem den Vorteil, dass bei Zeichnungen und Riicknahmen
die Stempelsteuer entféllt. Mit dem CSIF (CH) Equity World ex CH
ESG Blue ist iberdies auch eine nachhaltige Version verfligbar.

Vielen Dank! A

Dies ist eine Marketingmitteilung. Bitte lesen Sie den Prospekt bzw. die Produktinformation zum Fonds sowie das KIID/KID sorgfaltig durch, bevor Sie |hre endgiltige Anlageentscheidung tre [ed.
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PRODUKTTABELLEN

SPONSORED FUNDS — ALLE ANLAGENKLASSEN UND MARKTE CREDIT SUISSE\
PERFORMANCE

PRODUKTNAME ISIN EMITTENT FEEPA.(%) AUM(INMIO.  WRG KURS 11.(%)  31.(%)
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ADVERTORIAL

Der Zinswende mit kurzer
laufenden Green-Bond-ETFs

begegnen

Green Bonds haben sich zu einem wichtigen
Baustein nachhaltiger Portfolios entwickelt. Das
spiegelt sich auch in dem breiter werdenden

Angebot entsprechender ETFs wider. In einem
Umfeld steigender Zinsen sind Strategien
mit kurzen Laufzeiten einen Blick wert.
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Der Green-Bond-Markt hat sich in den letzten Jahren dynamisch
entwickelt. Allein 2021 haben sich die Emissionsvolumen gegen-
tber dem Vorjahr mehr als verdoppelt. Dazu beigetragen hat
unter anderem die weltweit grosste Green-Bond-Emission aller
Zeiten: die mehr als el [adh (berzeichnete 12-Milliarden-Euro-
Green-Bond-Emission der Européischen Kommission.

Doch was genau sind Green Bonds, und was macht sie fiir Anleger
so interessant? Green Bonds sind Anleihen, mit denen 6kologische
und klimarelevante Projekte finanziert werden. Beispiele sind In-
vestitionen in erneuerbare Energien, die Energiee [Ziehz, sauberen
Transport und die Wasserreinhaltung. Diese Bonds erlauben es



WELTWEITE GREEN-BONDS-EMISSIONEN
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Anlegern, Mittel in konkrete Umwelt- und Klimaprojekte zu in-
vestieren. Hintergrund fiir das Wachstum ist dabei einerseits der
Bedarf von Emittenten an solchen Finanzierungen. Andererseits
sorgen der Wunsch und die strategische Notwendigkeit von Anle-
gern, ihr Kapital in nachhaltige Investitionen zu lenken, fir Schub.

ADVERTORIAL

Das Angebot an Green-Bond-ETFs wird breiter

Nachdem es auf der Aktienseite inzwischen ein breites Spektrum
von nachhaltigen Anlageldsungen gibt, wird das Angebot nun
auch bei Bonds breiter. Als Pionier des nachhaltigen Investie-
rens hat Amundi inzwischen in Zusammenarbeit mit Investoren
ein breites Angebot an aktiven und indexbasierten Green-Bond-
Lésungen entwickelt. Dabei umfasst das Amundi-ETF-Angebot
konkret das folgende Anlagespektrum:

AMUNDI GREEN-BOND-ETFs

Globale Green Bonds, alle Laufzeiten
(mit Wahrungs-Absicherungsoption in EUR)

Globale Green Corporate Bonds
Green Euro Govies

Globale Green Bonds mit verkiirzten Laufzeiten 1-10 Jahre
(mit Wahrungsabsicherungsoption in USD, EUR, CHF und GBP)

Kurze Laufzeiten im Fokus

In einem Umfeld mit steigenden Zinsen stossen aktuell vor al-
lem Produkte mit kiirzeren Durationen auf Anlegerinteresse. So
betragt die Duration des Amundi ETF auf den Bloomberg MSCI
global Green Bonds 1-10 Year Index nur 4,9 Jahre — im Vergleich

zu 7,8 Jahren flr eine vergleichbare Anlage ohne Laufzeitbe-
schrédnkung. Fur Schweizer Anleger ist zudem interessant, dass

«Im aktuellen Umfeld sind es eine Anteilsklasse mit CHF-Wahrungs-Hedge gibt. A

Green-Bond-ETFs mit klrzeren
Durationen einen Blick wert.»

Amundi B Pionier und Pace-Maker bei ESG-Investments
Amundi zShit zu den Pionieren beim verantwortungsvollen-in
vestieren. Dies zeigt sich auch daran, dass Nachhaltigkeit seit der
GrYndung eine der SSulen der Amundi-Unternehmensstrategie
ist. Als einer der fYhrenden ESG-Anbieter verfYgt Amundi Yber
ein sehr breites Angebot an entsprechenden ETFs. Dazu zShle
ESG-ETFs auf Aktien- und Anleiheindizes, Klima-ETFs nach de
européischen Klima-Benchmarks und individuelle Mandate, die
Umwelt- und Sozialaspekte sowie Kriterien einer guten Unterneh
mensfYhrung berYcksichtigen.

Marco Strohmeier
Head of ETF, Indexing & Smart Beta
Sales, Amundi Schweiz

Tel.:+41 44 588 99 36
Email:marco.strohmeier@amundi.com

Sofern nicht anders angegeben stammen alle Informationen in diesem Dokument von Amundi Asset Management, Stand 5. August2022. Die vertre-
tenen Einschétzungen der Entwicklung von Wirtscha [Cthd Mérkten sind die gegenwértige Meinung von Amundi Asset Management und kénnen sich
jederzeit andern. Es ist nicht gewahrleistet, dass sich Lander, Markte oder Sektoren so entwickeln wie erwartet. Die Einschéatzungen sind nicht als An-
lageberatung, Empfehlungen fiir bestimmte Wertpapiere oder Indikation zum Handel bestimmter Produkte von Amundi Asset Management zu sehen
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ADVERTORIAL

«Die Indizes der SIX werden
am 16. September nach
Handelsschluss angepasst»

SERGE NUSSBAUMER

Herr Maliqi, wie ist momentan das generelle Marktumfeld
bei den Aktienindizes?

Aktuell herrscht Unsicherheit an den Kapitalmérkten, insbesondere
auch aufgrund von globalen Entwicklungen wie dem Ukraine-Krieg,
Inflationsanstieg, Rohsto [engpésse sowie Zinserhdhungen. Zudem
sind gewisse Auswirkungen der Pandemie weiterhin spiirbar.
Diese Faktoren widerspiegeln sich kurzfristig negativ in der Per-
formance vieler Leitindizes. Neben diesen E [elten an den Finanz-
markten, kénnen solche Gegebenheiten auch dazu fiihren, dass ein
Teil der geplanten Bérsengénge verschoben werden.

Trotz diesem Marktumfeld stellen die Leitindizes der SIX in einem
mittel- bis langfristigen Anlagehorizont weiterhin ein gutes Vehi-
kel zur Anlagediversifikation dar und dienen als Basiswert fir
zahlreiche Finanzprodukte wie ETFs, Fonds oder Finanzderivate.

28

Wie hat sich der SMI (Swiss Market Index) gegeniiber dem
Vorjahr entwickelt?

Der SMI ist im Vergleich zum Vorjahr (Indexschlussstand von
12'419.14 Indexpunkten am 16.08.2021) um 11.58% gesunken (Ver-
gleich mit dem Indexschlussstand von 11'130.44 am 16.08.2022).
Trotz dieser Entwicklung und der aktuellen Marktstimmung hélt
sich der SMI in der Berichtsperiode weiterhin oberhalb der Grenze
von 11'000 Indexpunkten.

Was kénnen Sie uns zum diesjéhrigen ordentliche Index-
review erzghlen?

Unter Anwendung der entsprechenden Indexreglemente, sowie
gestutzt auf die Empfehlung der Indexkommission hat SIX am 12.
Juli 2022 anldsslich des ordentlichen Indexreviews die Indexkorb-



verdnderungen des SMI, SLI (Swiss Leader Index) und SMIM (Swiss
Markt Index Mid-Cap) kommuniziert.

Die Auswahl der Unternehmen fiir den SMI, SLI und SMIM erfolgt
nach Marktkapitalisierung und Handelsumsatz der entsprechenden
Titel. Diese werden anhand dieser Kriterien in der sogenannten Se-
lektionsliste zur Auswahl angeordnet. Die zugrunde liegende Periode
fur die Selektionsliste dauert vom 1. Juli 2021 bis zum 30. Juni 2022.
Die Indizes werden am 16. September 2022 nach Handelsschluss
angepasst, mit Wirkung ab dem 19. September 2022.

Welche Anderungen kommen auf den SMI zu?

Abgestutzt auf die aktualisierte Selektionsliste fiir die Swiss Indizes
qualifiziert sich Sonova fiir eine Aufnahme im SMI. Da der SMI 20
Titel umfasst und ein Index mit fixer Komposition ist, wird entspre-
chend ein Titel aus dem Index entfernt und in diesem Fall ist das SGS.

Kommt es beim SLI zu Verédnderungen?

Beim SLI, der die 30 grossten Titel bei SIX Swiss Exchange umfasst,
sind im Rahmen des diesjahrigen ordentlichen Index Reviews
keine Wechsel in der Indexzusammensetzung zu verzeichnen.

Was ist beim SMIM Index zu erwarten?

Der SMIM-Index umfasst die 30 gréssten Mid-Cap Unternehmen
aus dem SPI (Swiss Performance Index), die nicht im SMI vertreten
sind. Er ist ebenfalls ein Index mit fixer Komposition. Die Selektion
der Unternehmen erfolgt nach den gleichen Kriterien wie flr den
SMI. Neu dabei sind die Titel von SGS, die Roche Inhaberaktien
und die Aktien des Industriekonzerns Belimo. Neben Sonova wer-
den auch die Beteiligungsgesellscha [BB Biotech und die Cembra
Money Bank aus dem SMIM ausscheiden.

Wannwird der Index-Review fur die ESG Aktienindizes stattfinden?
Anfangs September beginnen wir mit der Vorbereitung und Selektion der
Titel. Wir wenden dazu das Aktienindexregelwerk fiir ESG Indizes an —
unter Berticksichtigung von Nachhaltigkeitsfaktoren in den Bereichen
Umwelt (Environmental), Gesellscha [{Social) und angemessener Unter-
nehmensfiihrung sowie deren Kontrolle (Governance). Die gemessenen
ESG Faktoren werden uns von der Firma Inrate zur Verfugung gestellt.

ADVERTORIAL

Die Publikation und Implementierung der neuen ESG Indexzusammenset:
zung findet an den gleichen Daten statt wie beim Index Review fiir den SMI.

Wie hat sich die Nutzung des SMI verandert?

Wir stellen nach wie vor eine Zunahme der Anlagevolumen in
passiv verwalteten Finanzprodukte wie ETFs, Index Fonds und
Altersvorsorgeprodukte fest. Zudem wird der SMI auch dieses
Jahr wieder gerne als Basiswert fiir Strukturierte Produkte ver-
wendet. Die Nachfrage flr passives Investieren hélt unvermin-
dert an. Damit wéchst auch die Bedeutung von passiven Anlagen
immer weiter, denn diese ermdglichen es Investoren schnell und
kostengtinstig zu investieren.

Die Nutzung des SMI hat sich insofern verandert, als dass seit
dem Jahr 2018 viele institutionelle Investoren, beispielsweise
Pensionskassen, die Allokation in Schweizer Bluechip-Aktien mit
dem SPI 20 abdecken und nicht mehr mit dem SMI. Der Grund
dafir ist, dass die gréssten Titel im SMI quartalsweise auf 18%
gekappt werden, um die UCITS-Richtlinien zu erfiillen. Der SPI
20 hingegen wird nicht gekappt und entspricht damit dem alten
SMI. Institutionelle Investoren scheinen passive Mandate mit den
Marktkapitalisierungen der einzelnen Komponenten ohne Kap-
pung zu bevorzugen.

Wir publizieren regelmdssig eine Liste indexbasierter Produkte auf
unserer Webseite. Dort sind alle erhéltlichen passiven Produkte wie
ETFs und Index Fonds, welche einen Index der SIX abbilden, einsehbar.

Vielen Dank! A

Gazmend Maliqi leitet seit
November 2015 das Schweizer
Index Operations Team von SIX
und hat 13 Jahre Erfahrung in der
Indexindustrie. Er ist zustSndig
fYr den Unterhalt der SIX Indizes

sowie fYr die tberwachung und
Verarbeitung von indexrelevanten
Kapitalereignissen. Gazmend
Maligi hat einen Bachelor in
Betriebswirtschaft von der
Hochschule fYr Wirtschaft ZYrich
(HW2).

/12X
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Roundtable;
«ESG welterhin im Fokus»

Langjahrige Anlageprofis diskutieren (iber das
Anlagethema ESG, die Risiken, interne/externe
Analysen sowie den personlichen Favoriten aus
der hauseigenen Palette.
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SERGE NUSSBAUMER
Welches Szenarium erachten Sie in den kommenden zwsIf
Monaten als am wahrscheinlichsten: In3ation, StagRRation
oder DeRation?

Valerio Schmitz-Esser Der starke Anstieg der Inflation istin ers-
ter Linie auf eine voriibergehende Verknappung des Angebots an
Energie zuriickzufiihren. Durch die zu erwartende konjunkturelle
Abkihlung sollte sich der Preisanstieg in den kommenden Mo-
naten verlangsamen. Somit scheinen die Szenarien Inflation und
Stagflation wenig wahrscheinlich. Dass wir in eine Deflation rut-
schen werden, scheint mir ebenso unwahrscheinlich, denn dazu
gibt es immer noch zu viele positive Impulse auf der Nachfragesei-
te, wie zum Beispiel den Nachholbedarf in der Reisebranche nach
der Corona-Pandemie oder die Investitionen in die Energiewende.



Marco Strohmeier Das wahrscheinlichste Szenario ist aus unse-
rer Sicht eine Stagflation. Aktuell haben wir eine hohe Inflation,
die weitgehend angebotsgetrieben ist. Die grossen Notenbanken
begegnen dieser inzwischen mit einer zum Teil sehr restriktiven
Geldpolitik in Form starker Zinserhéhungen. Allerdings l&sst sich
eine angebotsbedingt hohe Inflation infolge von Lieferengpéssen
oder auch kriegerischer Auseinandersetzungen nur zum Teil durch
héhere Zinssatze und eine entsprechende Liquiditatsverknappung
verringern. Vielmehr ist zu befurchten, dass die Notenbanken
die Zinsen so stark erh6hen missen, dass das konjunkturelle
Wachstum zum Erliegen kommen kénnte. Andererseits erwarten
wir, dass die Inflation — auch bedingt durch andauernde Liefereng-
pésse, die fortschreitende Deglobalisierung, héhere Rohsto [preise
und Lohnzuwachse - relativ hoch bleiben wird, wenn auch nicht
mehr auf dem Niveau dieses Jahres.

Marcus Weyerer Es gibt einige Indizien, dass die Inflation sich
gerade am Hoch befindet und in den kommenden Monaten tenden-
ziell riickl&ufig sein diir [eJZum einen sind globale Rohsto [prkeise,
auch Ol, teilweise stark zuriickgekommen. Zum anderen lassen
die Notenbanken keinen Zweifel mehr an ihrer Entschlossenheit,
die Teuerung ziigig in den Gri [zl bekommen. Und wir sehen ja
die Wirkung auch in der Realwirtscha [Chereits. Eine Rezession ist
trotzdem nicht das Basisszenario — jedenfalls nicht auf Sicht der
néchsten 6-12 Monate — aber Wachstum, das unter dem Trend liegt.
Zusammengefasst gehe ich von einem disinflation&ren Szenario bei
schwachem Wachstum aus.
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HERR STROHMEIER,
bitte vervollstSndigen Sie
die folgenden HalbsStze:

Marco Strohmeier ist seit Februar
2019 als Head of Sales ETF,
Indexing & Smart Beta Switzerland
bei Amundi tatig. Zuvor war er flinf
Jahre bei BlackRock, wo er den
Vertrieb von ETFs und Indexfonds
verantwortete. Weitere sechs

Jahre war er bei J.P. Morgan in
London und Zirich tétig, wo er

fiir die Strukturierung und den
Vertrieb von Cross-Asset-Derivaten
und strukturierten Produkten an
Schweizer Kunden verantwortlich
war. Marco Strohmeier verfugt tber
einen Master of Arts in Banking &
Finance der Universitat St. Gallen.

Aus rechtlicher Sicht
vereinen ETFsEborsen-
gehandelte Kollektivanlagen,
die allen Investorentypen bei
maximaler Transparenz ein-
fach zugénglich sind.

Vorteile passiver
Produkte sindE in ver-
schiedensten Marktzyklen
hinreichend dokumentiert
und liegen sowohl in der
kurzen als auch der langen
Frist — Stichwort 3a Losungen
— auf der Hand.

Kosten spielen bei
ETFs..nach wie vor eine
wichtige Rolle. Allerdings
riicken heute Themen wie
Liquiditat, Handelskosten
und im Kontext von ESG der
personliche Service wieder
vermehrt in den Vordergrund.

Welches ist mein
persSnlicher Lieblings-
ETFUnser Amundi/Lyxor
Global Green Bond 1-10Y
(LU1981860742) CHF-hedged
liegt mir sehr am Herzen, weil
wir das Produkt zusammen
mit einem wichtigen Kunden
entwickelt haben.
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Cristian von Angerer Momentan spricht vieles fur eine Stagfla-
tion, da die Zentralbanken — eher als frither — bereit sind, ihre Straf-
fungspolitik in Anbetracht der anhaltend hohen Inflation und zu
Kosten einer nachlassenden Wirtscha Cdurchzuziehen. Momentan
wird dies noch durch eine nach wie vor hohe Bescha [iglingsquote
und gute finanzielle Ausstattung von Unternehmen aufgefangen.
Auch die Energiesicherheit vor dem Hintergrund des Ukraine-
Kriegs spielt eine entscheidende Rolle, wohin die wirtscha [Tidhe
Konjunkturreise geht. Das ist aber zurzeit schwer absehbar.

Was gilt es, fur Anleger beim Einsatz von ESG-Produkten zu
beachten?

Marco Strohmeier Was Menschen als nachhaltig ansehen, ist
stark durch individuelle Wertvorstellungen geprégt. Entsprechend
vielfaltig sind die Ldsungen beim nachhaltigen Investieren. So
gibt es beispielsweise Produkte, die sich auf Unternehmen mit
einer bereits heute guten ESG-Bilanz konzentrieren. Andere in-
vestieren auch in Firmen, die sich auf einem guten Pfad befinden
— unabhéngig davon, welcher Branche sie angehoren. Auch bei
der Intensitat der ESG-Integration gibt es eine grosse Spannweite.
Wir bei Amundi sind davon tberzeugt, dass es keine StandardIé-
sung fur verantwortungsbewusstes Investieren gibt. Als Anbieter
wollen wir ETFs entwickeln, die Anlegern helfen, ihre ESG- und
Klimastrategie in Abhangigkeit von ihren Werten, Zielen und Be-
schrankungen einfach umzusetzen.
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Bei der Auswahl sollten Anleger konkret zunédchst prifen, ob der
Index ihre Bediirfnisse und Wertvorstellungen widerspiegelt und
ob der ETF zu ihren Wunschen in puncto ESG-Intensitat passt. Im
Fokus steht hier die Grundsatzfrage, welchen Tracking Error und
welche Performance-Abweichungen man fir eine starkere ESG-
Integration akzeptiert.

Wichtig ist aber nicht nur die Wahl eines ETFsauf den passenden
ESG- oder Klima-Index, sondern auch die eines vertrauenswuirdi-
gen ETF-Anbieters — einer, der seinen Worten auch Taten folgen
lasst. Ein gutes Indiz ist in unseren Augen, wenn der ETF-An-
bieter die Stimmrechte auf Hauptversammlungen wahrnimmt
und seine Verantwortung auch im Dialog mit den Unternehmen
vor und nach den Hauptversammlungen wahrnimmt. Was viele
nicht wissen ist, dass Stimmrechte nicht nur bei aktiven Fonds,
sondern auch bei ETFs wahrgenommen werden kénnen. Interes-
sant sind dabei nicht nur die Aussagen der ETF-Anbieter selbst,
sondern auch Untersuchungen unabh&ngiger Experten. So hat die
Nichtregierungsorganisation Share Action fiir den «\Voting Matters
Report 2021» kiirzlich erneut das Abstimmungsverhalten von 65
Vermégensverwaltern weltweit in puncto Umwelt und Soziales
untersucht. Mit einer gesamten Zustimmungsquote fur umwelt-
und sozialbezogene Aktionarsantrége von 93% rangiert Amundi
unter den Top-5 Vermdgensverwaltern.

Cristian von Angerer Die meisten ESG-Daten konzentrieren sich
auf die Nachhaltigkeitsrisiken und weniger auf die Chancen, d.h. im
Fokus stehen das operative Gesché [uhd dessen Auswirkungen der
Unternehmen. Zu wenig Berticksichtigung finden die Produkte und
Dienstleistungen, welche die Unternehmen anbieten, und welchen
Beitrag diese fur eine nachhaltige Entwicklung leisten, also konkret
welche Wirkung ein Unternehmen auf die Welt hat.

Hinzu kommt, dass u.a. der grésste Anbieter von ESG-Daten (MSCI),
die in rund 60% aller ETFs und Fonds verwendet werden, einen rein
relativen Ansatz fahrt. Das bedeutet, dass jeweils die Unternehmen
pro Branche, welche die Nachhaltigkeitsrisiken am besten managen,
automatisch als nachhaltig eingestu [Cwerden, was zur Folge hat,



dass eben auch die besten Tabak- und Olkonzerne als nachhaltig
eingestu Cwlerden.

Anlegende mussen sich also jeweils mit den Bewertungsansétzen
der jeweiligen ESG-Datenabietern auseinandersetzen, um zu ver-
stehen, welche Unternehmen im ausgewahlten Produkt landen kén-
nen. Umso entscheidender sind hier Transparenz, entweder tber
die Methodik oder (iber die konkreten Titel, die im Produkt landen.

Marcus Weyerer Das kommt auf das Anlageziel an, aber neben
dem Vertrauen in die Produktanbieter natiirlich auch eine Uber-
prifung, ob die angelegten Kriterien mit den eigenen Vorstellungen
zusammenpassen. Hier kann man mit Labeln arbeiten, mit breit
akzeptierten Standards wie SRI-Ansétzen oder mit regulatorischen
Definitionen wie zum Beispiel Paris-Aligned-Strategien. Wichtig ist,
die Wirtscha idhkeit auch bei Nachhaltigkeit nicht aus den Augen
zu verlieren. Dazu gehort auch eine ausreichende Diversifikation.

Valerio Schmitz-Esser Die zentrale Frage ist, was der Anleger
mit einem ESG-Investment beabsichtigt. Mogliche Motive sind
die Vermeidung von Anlagerisiken im Portfolio, die Erfullung
regulatorischer Vorgaben oder ein positiver E [elt fiir die Gesell-
scha [_Ik nach Absicht kann ein ETF auf einen breit abgestiitzten
ESG-Index oder ein Impact Investing die richtige Lésung sein. Bei
letzterem hat das Investment nicht nur das Ziel eine Rendite zu
erzielen, sondern auch etwas Gutes zu tun.

Es gibt weder eine klare Definition noch einen akzeptierten
Industriestandard fur nachhaltige Anlagen. Woran erkennen
Aussenstehende wie nachhaltig ein Angebot ist bzw. wie
1&sst sich ein echtes nachhaltiges Produkt von einem soge-
nannten «Green Washing» Produkt unterscheiden?

Marcus Weyerer Das wurde ich nicht ganz so hart formulieren.
Es gibt wie eben erwahnt eine Reihe von anerkannten Standards
— wenn auch nicht den einen. Aber die Regulatorik hat hier mitt-
lerweile schon Grenzen gezogen, auch wenn das noch ein Prozess
ist und sich auch nicht alle einig sind. Da gibt es zum einen die

Klassifikation nach der O [edlegungsverordnung — SFDR — zum »
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HERR WEYERER,
bitte vervollstSndigen Sie
die folgenden HalbsStze:

Marcus WeyererSenior ETF
Investment Strategist, EMEA
Marcus Weyerer ist seit November
2018 bei Franklin Templeton.

In seiner Funktion als Senior

ETF Investment Strategist ist er

fiir die makro6konomische und
taktische Positionierung unserer
ETFs bei Investoren zustandig.
Zuvor war Marcus Weyerer ETF-
Vertriebsspezialist bei WisdomTree
fiir den deutschsprachigen Raum.
Bis 2016 war er bei Intesa Sanpaolo
in London als Geldmarkthandler
und in der Betreuung internationaler
Firmenkunden im Treasury der
Bank tatig. Davor arbeitete er in
verschiedenen Positionen bei der
Commerzbank AG und der ersten
Rosenheimer Privatbank. Marcus
Weyerer hat an der Frankfurt
School of Finance & Management
sowie and der University of New
South Wales, Sydney, studiert und
hélt einen Bachelor of Science

in Business Administration

sowie einen Master of Science

in Finance & Capital Markets.

Aus rechtlicher’Sicht
vereinen ETFsEeine
grossartige Erfindung.

Vorteile passiver
Produkte sindE ihre
Verlasslichkeit und geringe
Kosten (bei ETFs auch
Transparenz und Liquiditat,
aber die Frage hier ist nach
passiven Produkten die z.B.
auch Indexfonds behinhalten,
nehme ich an?).

Kosten spielen bei
ETFs..eine wichtige Rolle
aber bei weitem nicht die
einzige.

Welches ist mein
persSnlicher Lieblings-
ETFMittelfristig der
Franklin FTSE Korea UCITS
ETF, aber ich hite mich vor
emotionalen Bindungen an
einen «Lieblings-ETF».
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anderen die Benchmarkverordnung im Rahmen der Ziele des Pari-
ser Klimaabkommens.

Marco Strohmeier Europa ist ESG-Vorreiter und treibt die Regu-
lierung in diesem Bereich voran. Vor allem die EU-O [edlegungs-
verordnung SFDR hat fir mehr Transparenz gesorgt, was ein
nachhaltiges Produkt ausmacht. Solche Initiativen unterstiitzen
Anleger bei der nachhaltigen Ausrichtung ihrer Portfolios. Zur-
zeit stehen Reporting- und Datenframeworks im Fokus, die dem
Anleger helfen sollen, die Nachhaltigkeit eines Produktes besser
beurteilen zu kénnen.

Beim Thema Klima ist man in den letzten Jahren schon weiterge-
kommen. So kdénnen sich Anleger an den kirzlich eingefuhrten
EU-Klima-Benchmarks orientieren. Diese wurden gescha [ed, um
Transparenz zu scha[ed und Investoren zu helfen, die flr sie
passende Klimastrategie zu finden. Konkret gibt es zwei Klima-
index-Standards: die Climate Transition Benchmarks (CTB) und
die anspruchsvolleren Paris-abgestimmten Benchmarks (PAB).
Bei beiden Varianten kommt ausserdem das so genannte «Do no
significant harm»-Prinzip zum Tragen. Im Fokus stehen hier unter
anderem der Ausschluss gedchteter Wa [ed, Tabak und Unter-
nehmen, die erheblich gegen den UN Global Compact verstossen.
Bei den anspruchsvolleren PAB-Indizes sind zudem Unternehmen
auszuschliessen, bei denen unerwiinschte Aktivitaten in den Be-
reichen Kohle, Ol, Erdgas und Stromerzeugung gewisse Umsatz-
schwellen tiberschreiten. Amundi bietet eine breite ETF-Palette an,
die CTB- und PAB-Indizes abbilden.

Valerio Schmitz-Esser Einen universal gultigen Standard fur
nachhaltige Anlagen wird es wohl nie geben, dazu sind die Wert-
vorstellungen hinter den Konzepten zu verschieden.

In Bezug auf Industriestandards und Regulatorik gibt es derzeit
viel Bewegung. Es tberrascht demnach auch nicht, dass unter-
schiedliche Anbieter von ESG-Daten zu sehr unterschiedlichen
Einschétzungen desselben Unternehmens kommen kénnen. Ein
erster Schritt ist die europdische Sustainable Finance Disclosure
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Regulation (SFDR), die den Anbietern bei der Klassifizierung ihrer
Fonds aber noch viel Spielraum gibt.

Cristian von Angerer Fur die Anlegenden ist es wichtig, sich die
eigenen Nachhaltigkeitsprafenzen bewusst zu machen. Geht es
ihnen darum, konkrete wirtscha [Tidhe Tétigkeiten auszuschliessen,
darum, moglichst in Aktivitaten zu investieren, die den eigenen Wer-
ten entsprechen, oder in erster Linie darum, auch tatséchliche Wir-
kung zu haben, und konkrete Verdnderung in der Welt anzustossen.

Wenn das Produkt, die jeweiligen Nachhaltigkeitsanforderungen
nicht erflllt oder etwas verspricht, was es nicht halten kann, liegt
der Verdacht auf «Green Washing» nahe.

Noch herrscht ein Mangel an Transparenz, das heisst, o 13t es
schwierig zu durchschauen, ob eine bestimmte Investition Uber-
haupt nachhaltig ist. Hier missen mehr Informationen bereitge-
stellt werden, von den Unternehmen, ESG-Ratingagenturen sowie
den Anbietern von Finanzprodukten.

Auch das Fehlen von messharem Impact ist ein Problem. In der
grossen Mehrheit der Falle verdndern nicht einmal nachhaltige
Investitionen irgendetwas in der realen Welt.Hier geht es also
um die Erweiterung des Konzepts von «Green Washing», um die
Dimension des «Impact Washingp.

Die Wirkung mancher Ansétze ist aber bereits gut belegt, z.B. die
von Engagement und Stimmrechtsausubung.

Was sind derzeit die grossten Schwierigkeiten bei der Um-
setzung des Megatrends?

Valerio Schmitz-Esser Aus Sicht der Anbieter sind es die unter-
schiedlichen Konzepte und Definitionen, die zu einer gewissen Frag-
mentierung der Produktpalette fiihren. Entsprechend schwierig wird es
fir Kunden und Berater sich in der Produktlandscha Czdrechtzufinden.

Cristian von Angerer Da es keine klaren Definitionen und In-
dustriestandards gibt, mangelt es den Anlegenden an relevanten



Informationen und Transparenz. Es bedarf zudem viel mehr Auf-
klarung, dariiber was Nachhaltigkeit sein kann, und dartiber
hinaus auch wie konkret Wirkung erzielt werden kann.

Generell gibt es derzeit v.a. Produkte, die sich darauf konzen-
trieren, Unternehmen auszuwahlen, die bestimmte Standards
erfullen oder nicht in bestimmte Aktivitaten involviert sind. Dies
kann aber auch bedeuten, dass dies nur die relativ gesehen nach-
haltigsten Unternehmen sind.

Es gibt zu wenig Produkte, die konkret Wirkung generieren kén-
nen. Denn Engagement und die Wahrnehmung von Stimmrechten
findet nach wie vor ausschliesslich seitens der grossen Fondsan-
bieter statt, die aber nur selten die Wiinsche und Ziele der Inves-
tierenden beriicksichtigen.

Marcus Weyerer Zum einen die fortschreitende Entwicklung in
der Definition und Interpretation von Nachhaltigkeit, Sie haben
es ja angedeutet. Es liegt ein wenig in der Natur der Sache, das
ist auch nicht schlimm, aber ein wenig mehr Planbarkeit — auch
von Seiten der Politik — wére wiinschenswert. Zweitens die Ver-
einbarkeit von hohen Standard an Nachhaltigkeit bei Wahrung
einer breiten Diversifikation. Es ist leicht, ein Portfolio mit hohen
ESG-Punkten zusammenzustellen. Die Frage ist: bleibt es gut in-
vestierbar und fliegt mir nicht in der ersten Krise um die Ohren?
Zuletzt, und da denke ich gibt es rapide Fortschritte, auch die Ver-
fugbarkeit und Bescha [umg von Datensétzen. Wir haben z.B. vor
kurzem einen China-Paris-Aligned ETF auf den Markt gebracht.
Vor wenigen Jahren wére das noch undenkbar gewesen, aber es
gibt noch Arbeit.

Marco Strohmeier Auf der Aktienseite gibt es bereits eine grosse
Angebotsspanne, mit denen man annéhernd jedes ESG-Anlagebe-
dirfnis passgenau umsetzen kann. Bei anderen Anlageklassen, wie
zum Beispiel bei Obligationen, gibt es zwar einen Aufholprozess
allerdings auch noch Bereiche, die in den Kinderschuhen stecken.
Bei der Weiterentwicklung von ESG setzt Amundi weiterhin auf
Innovationen. Wir haben ein o[edes Ohr fir die Bedirfnisse des »
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HERR SCHMITZ-ESSER,
bitte vervollstSndigen Sie
die folgenden HalbsStze:

Aus rechtlicher Sicht
vereinen ETFsEAnlage-
fonds, die an einer Borse
gehandelt werden. In der Regel
handelt es sich dabei um einen
Indexfonds.

Dr. Valerio Schmitz-Esser
CFA leitet seit Mérz 2010 Index
Solutions bei Credit Suisse Asset
Management.

Vorteile passiver
Produkte sindE breite
Diversifikation, niedrige
Kosten und geringes Risiko
die Marktrendite spirbar zu
verfehlen.

Er ist seit Oktober 2000 in diesem
Bereich tatig. Von 1991 bis 1996
studierte er Betriebswirtschaftslehre
an den Universitaten Freiburg/
Schweiz und Siena/Italien und
wurde 2000 an der Universitat
Freiburg/Schweiz zum Dr. rer. pol.
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Kosten spielen bei
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zu grosse Rolle.

Welches ist mein
persSnlicher Lieblings-
ETFZSIF (IE) MSCI USA
Tech 125 ESG Universal Blue
USCITS ETF.
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Marktes, um Nachhaltigkeit Uiber alle Anlageklassen hinweg zum
Mainstream zu machen — beispielsweise bei der Mitentwicklung
spezifischer Indizes und der Lancierung neuer Produkte.

Was entgegnen Sie der Kritik, dass Nachhaltigkeitsfonds in
der Schweiz nur unzureichend zur Umlenkung von Kapital
in nachhaltige Wirtschalsaktivitaten beitragen?

Cristian von Angerer Das ist richtig. Eine aktuelle Studie von
Greenpeace kommt zu dem Schluss, dass Nachhaltigkeitsfonds
nahezu keine Auswirkung auf das Klima und die Nachhaltigkeit
haben. Und genau hier ist das eigentliche Problem. Wir brauchen
einen messbharen Impact, wenn wir etwas verédndern wollen.

Valerio Schmitz-Esser Entscheidend bei dieser Frage sind die
Wirkungsketten an den Kapitalméarkten. Wenn Anleger in einen
ESG-Fonds investieren, nehmen sie nur indirekten Einfluss auf das
Verhalten von Unternehmen, wie auch der Ziircher Okonom Julian
Kélbel und seine Mitautoren in einer Studie dargelegt haben.

Demnach kénnen Anleger entweder Uber Abwanderung oder uiber
Widerspruch Verénderungen in Richtung nachhaltiges Wirtschaf-
ten beglinstigen. Abwanderung heisst, nicht mehr in solche Unter-
nehmen zu investieren, deren Aktivitaten oder deren Verhalten
mit nachhaltigem Wirtscha [ed nicht vereinbar sind. Widerspruch
heisst, seine Stimmrechte aktiv auszuiiben und den Dialog zu Nach-
haltigkeitsthemen mit dem Management zu suchen. Gute ESG-Fonds
kombinieren beide Ansétze und erhdhen somit ihre Wirkung auf das
Verhalten der Unternehmen.

Marco Strohmeier Man kann als ESG-Investor unterschiedliche
Wege einschlagen. Entweder man investiert Kapital in Unternehmen
und Branchen, die bereits heute eine gute Umweltbilanz aufweisen.
Oder man investiert in Unternehmen und Branchen, die sich auf
einem guten Pfad zu mehr Nachhaltigkeit befinden. Wir als Asset-
Manager engagieren uns zudem intensiv am Dialog mit Kunden, der
Politik und der Wissenscha Csbwie mit Stakeholdern, um auf eine
stérkere Integration und Standardisierung von ESG-Kriterien zum
Nutzen der Anleger und fiir eine nachhaltige Zukun Chinzuwirken.
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Marcus Weyerer Erstens handelt es sich um eine jahrzehnte-
lange Aufgabe, bei der die Finanzindustrie einen wichtigen, aber
auch nicht den einzigen Baustein darstellt. Zweitens muss man
auch genau Uberlegen, ob man wirklich nur die top-nachhaltigen
Unternehmen mit Kapital ausstatten will, oder vielmehr eine In-
centivierung wichtig ist, dass Firmen die bisher noch nicht ganz
vorne sind, sich eben auf diesen Ubergangspfad begeben.

Basiert ihre ESG-Auswahl bei ETF-Produkten auf interne
Analyse und/oder auf externe Ratingagenturen?

Marco Strohmeier Im Bereich ETFs und Indexing entwickeln wir
ESG-Produkte sowohl in Zusammenarbeit mit unseren Kunden als
auch mit Indexanbietern. Zudem kénnen wir massgeschneiderte
Lésungen basierend auf unserem umfassenden hauseigenen ESG-
Research anbieten.

Marcus Weyerer Beides. Wir arbeiten hier mit hoch renommierten
Indexpartnern zusammen, die sich selbst teilweise externes Experten-
wissen ins Haus holen. Als Beispiel denken Sie and MSCI, STOXX, S&P
oder ICE auf der Indexseite und ISS, Trucost oder Nummus auf der Spe-
zialistenseite. Wir haben aber auch aktiv gemanagte, nachhaltige ETFs,
wo unsere eigenen Experten die Portfoliowerte unter die Lupe nehmen.
Valerio Schmitz-Esser Unsere ESG-Indexfonds sind eine ku-
ratierte Auswahl von ESG-Standardindizes wie z.B. MSCI ESG
Leaders, SPI ESG, DAX 50 ESG oder FTSE EPRA Nareit Green. Zu-
sétzlich zu den Ausschlusskriterien der genannten Indexanbieter
beachten wir die Ausschlussliste des SVVK (Schweizer Verein flir
verantwortungsbewusste Kapitalanlagen).



Cristian von Angerer Unsere Auswahl beruht auf einer internen
Analyse, die unsere eigene Forschung und die neuesten Daten von
Drittanbietern nutzt.

Mit dem Inyova Hand- und Fussabdruck haben wir ein Modell
entwickelt, das die reale Auswirkung eines Unternehmens und
seiner Produkte auf unsere Welt anzeigt.

Fiir den Handabdruck betrachten wir, was ein Unternehmen tut.
Hier geht es um den Impact der Produkte und Dienstleistungen,
die das Unternehmen zur Verfligung stellt. Um sicherzugehen, dass
der gesamte Impact von Produkten oder Dienstleistungen bertick-
sichtigt wird, schauen wir uns deren kompletten Lebenszyklus an.

Fir den Fussabdruck schauen wir uns an, wie das Unternehmen
handelt. Hier geht es um den Impact der Gesché [Sthtigkeiten
eines Unternehmens. Dabei werden verschiedene Faktoren unter-
sucht, z. B. der CO,-Ausstoss eines Unternehmens oder wie gut das
Unternehmen seine Angestellten behandelt und wie viele Frauen
in leitenden Positionen vertreten sind.

Entscheidend ist jedoch, dass wir einen aktiven Ansatz haben,
der Engagement und die Ausiibung von Stimmrechten beinhal-
tet, weshalb wir uns nicht ausschliesslich auf die Musterschiiler
konzentrieren, sondern auch in Unternehmen in der Transition
investieren, um deren Nachhaltigkeit und somit positive Wirkung
auf die Welt erhéhen.

Gib es in ihrem Haus Ansatze, um Risiken und Ansatze im
ESG-Bereich unabhéngig identifiziert werden kénnen?
Valerio Schmitz-Esser Nachhaltigkeitsrisiken werden basierend
auf Branchen-, Sektor- und Unternehmensexponierung analysiert.
Die Wesentlichkeitsanalyse von ESG-Faktoren bei ETFs und Index-
fonds basiert dabei auf der vom Index- und ESG-Datenanbieter ver-
wendeten ESG-Methodologie. Umso wichtiger ist die sorgféltige Pri-
fung dieser ESG-Methodologien. Credit Suisse Asset Management
hat hierzu die nétige Expertise und ein Team fiir eine unabhéngige
Identifikation.
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HERR VON ANGERER,
bitte vervollstSndigen Sie
die folgenden HalbsStze:

Cristian von AngererChief
Investment Officer bei Inyova.

Cristian von Angerer ist

Chief Investment Officer bei
Inyova Impact Investing und
verantwortlich fiir Investment
Strategie, Investment Management
und Portfolio Konstruktion. Er hat
einen Hintergrund in der Finanz-
und Wirtschaftsmathematik

(TU Miinchen) und neun Jahre
Erfahrung im Finanzsektor.

Vor seinem Einstieg bei dem
FinTech Inyova war er bei der
Boston Consulting Group als
Berater im Bereich Asset und
Wealth Management sowie bei
Assenagon Asset Management
als Portfolio Manager und Head
of Portfolio Construction tétig.

Aus rechtlicher’Sicht
vereinen ETFsEokay.

Vorteile passiver
Produkte sindE eine
Méglichkeit kostenglinstig zu
investieren, aber auf Kosten
der Personalisierung, Trans-
parenz und o CI&ider auch der
Nachhaltigkeit.

Kosten spielen bei
ETFs..eine grossere Rolle
als echte Wirkung zu erzielen.

Welches ist mein
persSnlicher Lieblings-
ETFn einer perfekten Welt
ein personalisierter, transpa-
renter und nachhaltiger ETF
mit messbarem Impact. Da es
so etwas nicht als ETF gibt,
mogen wir Green Bonds ETF
und Shareholder Engagement
ETFs wie Engine Nol ETF.
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Cristian von Angerer Unsere Auswahl von nachhaltigen In-
vestments basiert bereits auf einer grosstenteils unabhéngigen
Analyse. Zudem vertreten wir den Ansatz nicht nur ein passiver
Investor zu sein, sondern mit Unternehmen im direkten Dialog zu
stehen, um somit unabh&ngig Risiken auf den Grund gehen zu
kénnen und diese im aktiven Austausch mit den Unternehmen
zu diskutieren.

Marcus Weyerer Wir haben sowohl in unseren Portfolioteams,
wie auch auf Unternehmensebene einen Fokus auf solche Risiken.
Der Trend ist auch, dass ESG-Risiken zunehmend als Investment-
risiken gesehen werden, und das wiederum stimmt auch mit den
Uibergeordneten Zielen der Politik Uberein, zum Beispiel Kapital-
flusse in nachhaltigere Anlagen zu lenken.

Welches Produkt aus Ihrem Hause ist mit einem Anlageho-
rizont von zwolf Monaten aktuell ihr persénlicher Favorit?
Marco Strohmeier Der Amundi S&P 500 Equal Weight ESG
Leaders (IEOOOLAP5Z18) ist meines Erachtens einen Blick wert.
Griunde dafiir sind, dass der US-Aktienmarkt einerseits weniger
stark von der Energiekrise betro [ed ist. Andererseits ist die Ge-
wichtung von Tech-Titeln, die derzeit unter Druck stehen, durch
die Gleichgewichtung der Titel reduziert. Und last but not least
verfolgt der dem ETF zugrundeliegende Index einen Nachhaltig-
keitsansatz. In dieser Kombination ist das unseres Wissens nach
am Markt einzigartig.
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Marcus Weyerer Unser Franklin FTSE Korea UCITS ETF. Der
Markt ist, wie viele andere auch, stark unter Druck gekommen
und mittlerweile attraktiv bewertet. Juli war der beste Monat flir
koreanische Aktien seit 2021, und internationale Anleger trauen
sich langsam wieder zurtick. Das zweite Quartal hat positiv Uber-
rascht, und mittelfristig hat das Land u.a. dank seiner Starke im
Halbleitersektor aus unserer Sicht einen Wettbewerbsvorteil. Das
grosste Risiko ist, dass China und die USA als grésste Export-
markte sich langsamer erholen als gedacht.

Cristian von Angerer Jedes Portfolio unserer Impact Investoren
tragt dazu bei, eine nachhaltigere Wirtscha [zl fordern. Dabei ist
jedes Portfolio so individuell wie sein Anleger selbst. Es basiert auf
seinen persénlichen We