
Das EBBO Auftragsbuch bietet zusätzliche Liquidität 
in Schweizer Aktien. In Verbindung mit spezifischen 
Execution Reports unterstützt der innovative Swiss 
EBBO Service unsere Teilnehmer auf «Best Effort»-
Basis beim Erzielen einer bestmöglichen Ausführung 
ihrer Aufträge.

Hier sind Sie richtig
Mit Swiss EBBO wird ein weiteres Auftragsbuch einge­
führt, das für zusätzliche Liquidität sorgt und in einem 
fragmentierten und technologisch komplexen Markt­
umfeld den Zugang zu besten Preisen und Liquidität 
erleichtert. Es wird zusätzlich zum einsehbaren Central 
Limit Order Book (CLOB) und dem nicht einsehbaren 
Liquiditätspool SwissAtMid betrieben.

Einer für alle
Mit einem einzigen Auftrag haben Teilnehmer Zugang 
zu den drei Liquiditätspools CLOB, SwissAtMid und 
Swiss EBBO. Die gleichzeitige Ausführung über alle drei 
Auftragsbücher hinweg maximiert die Liquidität, mit der 
ein Auftrag interagieren kann, und gewährleistet, dass 
Teilnehmer immer den besten an SIX verfügbaren Preis 
für ihren Limit-Auftrag erhalten. 

Möglich macht dies die einzigartige, direkte Implemen­
tierung von Swiss EBBO und SwissAtMid auf der gleichen 
Matching Engine wie das CLOB. Somit wird auch eine 
Verschlechterung der Latenz sowie eine Überfüllung des 

Auftrags vermieden. Auch das Risiko und die Komplexität 
die mit der Ausführung in mehreren Liquiditätspools 
ausserhalb von Zürich verbunden sind, werden reduziert.

Die Schweizer Börse ist der Referenzmarkt für über 
250  Schweizer Aktien, darunter einige der grössten 
Unternehmen in Europa, und bietet konsequent die bes­
ten Kurse und die engsten Spreads in Verbindung mit 
den grössten Handelsvolumen. Ein externer Anbieter 
überwacht in unserem Auftrag die Performance unserer 
Auftragsbücher einschliesslich Swiss EBBO gegenüber 
alternativen Liquiditätspools.

Ihre Vorteile auf einen Blick

–	 Zusätzliche Liquidität in Schweizer Aktien
–	 Gleichzeitige Interaktion mit einsehbarer und nicht 

einsehbarer Liquidität mit einem Auftrag
–	 Ausführung von Aufträgen auf einer Matching 

Engine ohne Risiko der Überfüllung
–	 Keine Komplexität, Latenzverzögerungen oder 

Informationslecks beim Order-Routing zu anderen, 
von Zürich weit entfernten Handelsplätzen

–	 Alle Ausführungen erfolgen an der Börse in der 
Schweiz (On Exchange)

–	 T+1-Analysen und -Berichte, um die Erfüllung der 
Meldepflichten bezüglich der bestmöglichen 
Ausführung zu unterstützen

Swiss EBBO
Unterstützt Best Execution.

Mit Swiss EBBO bietet die Schweizer Börse Teilnehmern,  
die eine bestmögliche Ausführung (Best Execution)  
ihres Auftrags wünschen, eine einzigartige und innovative 
Möglichkeit, den besten Preis im zentralen Auftragsbuch, 
SwissAtMid und dem EBBO Auftragsbuch zu finden.

Die Schweizer Börse
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Liquidity Provider und Liquidity Taker
Das neu eingeführte Auftragsbuch Swiss EBBO umfasst 
zwei verschiedene Teilnehmertypen: Liquidity Provider 
(«LPs») und Liquidity Taker («Taker»). In Swiss EBBO 
erfüllt jeder Teilnehmer immer nur eine der beiden 
Rollen.

SIX erhöht die Wahrscheinlichkeit, dass die LPs den 
Takern engere Spreads stellen, indem wir gewährleisten, 
dass unsere LPs nur mit dem natürlichen Auftragsfluss 
und nicht miteinander interagieren. 

Damit LPs die strengen Anforderungen für die Teilnahme 
in diesem Auftragsbuch leichter einhalten können, bieten 
wir ihnen eine gewisse Exklusivität. Dadurch bewahren 
wir die Integrität und Qualität von CLOB und SwissAtMid 
und können sowohl LPs als auch Takern in allen drei 
Liquiditätspools differenzierten Mehrwert bieten.

Wichtige Merkmale

–	 Vollständige Transparenz, unter Einhaltung des Tick Size Regimes
–	 Dedizierte Liquidity Provider in kontrollierter Umgebung, die motiviert werden, Liquidität in grossen Blöcken 

natürlichen Buy-Side-Anlegern bereitzustellen
–	 Preis-Menge-Zeit-Priorität
–	 Sofortige Transaktionspublikation und Straight-Through-Processing (STP)
–	 Clearing und Abwicklung standardmässig mit kompletter CCP-Interoperabilität
–	 Klare Kennzeichnung, ob Aufträge im CLOB, in SwissAtMid oder in Swiss EBBO ausgeführt wurden
–	 Separater ITCH-Feed für Vorhandelsdaten

Keine der hierin enthaltenen Informationen begründet ein Angebot oder eine Empfehlung zum Kauf oder Verkauf eines Finanzinstrumentes. SIX Group AG bzw. ihre direkten und indirekten 
Tochtergesellschaften (nachfolgend SIX) haften weder dafür, dass die enthaltenen Informationen vollständig, richtig, aktuell und ununterbrochen verfügbar sind, noch für Schäden von 
Handlungen, die aufgrund von Informationen vorgenommen werden, die in dieser oder einer anderen Publikation von SIX enthalten sind. SIX behält sich ausdrücklich vor, jederzeit die Preise 
oder die Produktzusammenstellung zu ändern. © SIX Group AG, 2021. Alle Rechte vorbehalten.
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Bester Preis und grösste Menge haben Priorität
Anders als beim CLOB hängt die Priorität eines passiven, 
noch im Swiss-EBBO-Buch ausstehenden Auftrags nicht 
vom Zeitpunkt seiner Eingabe ins Auftragsbuch ab 
(«Preis-Zeit-Priorität»), sondern er hat «Preis-Menge-
Zeit-Priorität». 

Ist der Preis gleich, kann der Auftrag mit der grössten 
Menge zuerst ausgeführt werden. Dadurch werden LPs 
motiviert, ihre grösstmögliche Menge anzubieten, und 
zwar zum bestmöglichen Preis.

Für weitere Informationen besuchen Sie bitte unsere 
Website oder kontaktieren Sie uns: 	  
equityproducts@six-group.com  


