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Die Schweizer Borse

Ihre Liquiditatsquelle
neu auch fur Fonds

SwissAtMid

SwissAtMid ist eine Dienstleistung, die allen Nutzern eine
bestmogliche Ausfuhrung fur Fonds zum Mittelpreis des besten

Geld- und Briefkurses des 6ffentlichen Orderbuchs bietet.
Nutzen Sie diese starke, nicht einsehbare Liquiditatsquelle und
erzielen Sie das bestmogliche Ergebnis fur sich und Ihre Kunden.

Was ist SwissAtMid?

SwissAtMid verbindet ein nicht einsehbares Auftrags-
buch und eine Auftragsart, die Abschlisse in Anlage-
fonds zum Midpoint-Preis aus dem Lit-Auftragsbuch
(«Central Limit Order Book», CLOB) der Schweizer Borse
ermoglicht. Im Aktienhandel erfreut sich SwissAtMid
seit Einfuhrung im Oktober 2016 grosser Beliebtheit. Im
Jahr 2020 wurden Blue Chips sowie Mid-Cap- und Small-
Cap-Aktien fur mehr als CHF 135 Mrd. via SwissAtMid
gehandelt.

Wie funktioniert SwissAtMid?

Fir den Zugang zum nicht einsehbaren Auftragsbuch

der Schweizer Borse gibt es zwei Optionen:

- Direktauftrag: unterstutzt limitierte und unlimitierte
Auftrage mit Gultigkeit Day, IOC oder Good Till Date.

- «Sweep»-Auftrag: ist eine neue Auftragsart, die
einen Abschluss erstim nicht einsehbaren Midpoint-
Order Book (MPOB) und dann im Lit-Auftragsbuch
(CLOB) der Schweizer Borse pruft. Automatisch ins
CLOB-Auftragsbuch gelangen Auftrage, die als
NICHT-IOC erfasst wurden und im Midpoint-Order
Book (MPOB) nur teilweise ausgefihrt werden kénnen.

Ihre Vorteile auf einen Blick:

- Verflugbar fur alle Anlagefonds inkl. Immobilien-
fonds

- Ausfuhrung zum Mittelpreis zwischen Geld-
und Briefkurs des CLOB-Auftragsbuch der
Schweizer Borse

- Matching nach Grésse-/Zeitprioritat
(grossere Auftrage haben Prioritat)

- Vollstandiger Support fir Mindestmenge bei
Auftragseingabe

- Ausfuhrung tber die Borse («On Exchange»)

- Senden von Mittelpreis-Auftragen an nur ein
Auftragsbuch reduziert den Message Flow
(das nicht einsehbare Auftragsbuch MPOB sowie
das Lit-Auftragsbuch CLOB werden trotzdem
erreicht)

- Keine Marktbewegung beim Handel grosser
Auftrage («Large in Scale LIS»)

- Veroffentlichte Transaktionen mittels Flag klar
als Ausfuhrung via SwissAtMid markiert

- Tick Size 0.0001 enger als im CLOB

- Anonyme Auftragsausfuhrung ohne Bekannt-
gabe der Gegenpartei
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Das nicht einsehbare Auftragsbuch MPOB ist direkt in
derselben Matching-Logik wie das Lit-Auftragsbuch
CLOB implementiert. Somit entstehen keine Nachteile,
wenn Sweep-Instruktionen genutzt werden, um die Ver-
fugbarkeit zusatzlicher Midpoint-Liquiditat zu prufen.

Direktauftrag an SwissAtMid

- Vollstandiger Support fur alle zeitlichen Auftrags-
gultigkeiten

- OTI unterstutzt Day-, IOC und FOK-Auftrage

- STI unterstUtzt zudem Multi-day Good till Date
(GTD)-Auftrage

- Mindestmenge verfligbar, sodass die Teilnehmer
Mindestgroéssen fur Fills sicherstellen kénnen

- Ausfuhrungen erfolgen zum Midpoint-Preis aus dem
Lit-Auftragsbuch CLOB der Schweizer Borse

Marktdaten via IMI/MDDX \L
Marktdaten

Aktuelle Statistiken

Der SwissAtMid Monthly Execution Report (Englisch)
enthalt Statistiken zum Handel und zur Performance. Sie
finden diesen auf unserer Webseite:

Wir freuen uns, von Ihnen zu horen:

Wichtige Zahlen fir SwissAtMid

- Grosster Liquiditatspool fur Schweizer Aktien unter
den Handelsplatzen mit nicht-einsehbaren Pools
und Periodic Auctions.

- Uber CHF 22,3 Mrd. wurden im Rekordmonat
Marz 2020 gehandelt und YTD bis Ende November
2020 rund CHF 145 Mrd. (+149% gegenuber
Vorjahresperiode).

- Starkes Wachstum von Block-Liquiditat, wobei Gber
30% des Handelsvolumens von als Large-in-Scale
LIS klassifizierten Auftragen stammt.

- Sweep- und Plus-Auftrage erlauben sowohl den
Handel im CLOB als auch in SwissAtMid ohne
Beeintrachtigung der Latenz und ohne Risiko von
zusatzlichen Opportunitatskosten.

- Preisverbesserungen und Ausfuihrungssicherheit
auch bei sehr hoher Marktvolatilitat (SwissAtMid-
Teilnehmer haben trotz Marktvolatilitat im
1. Quartal 2020 im Aktienhandel von Preisverbesse-
rungen in Hohe von insgesamt CHF 7 Mio. profitiert)
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