
Ihre Liquiditätsquelle 
für Schweizer Aktien

Was ist SwissAtMid?
SwissAtMid verbindet ein nicht einsehbares Auftrags-
buch und eine Auftragsart, die Abschlüsse in Schweizer 
Aktien zum Midpoint-Preis aus dem Lit-Auftragsbuch der 
Schweizer Börse ermöglicht.

Wie funktioniert SwissAtMid?
Zugang zum nicht einsehbaren Auftragsbuch der Schwei-
zer Börse bieten zwei Optionen:
– �Direktauftrag – unterstützt limitierte und unlimitierte 

Aufträge mit Gültigkeit Day, IOC oder Good Till Date
– �«Sweep»-Auftrag – neue Auftragsart, die einen  

Abschluss erst im nicht einsehbaren und dann im 
Lit-Auftragsbuch der Schweizer Börse prüft.  
Nur teilweise ausgeführte Nicht-IOC Sweep-Aufträge 
werden ins Lit-Auftragsbuch eingegeben.

SwissAtMid ist eine Dienstleistung, die allen Teilnehmern eine  
bestmögliche Ausführung für sämtliche Schweizer Aktien zum  
Mittelpreis des besten Geld- und Briefkurses des öffentlichen  
Orderbuchs bietet. Nutzen Sie diese starke nicht einsehbare  
Liquiditätsquelle für Schweizer Instrumente und erzielen Sie das 
bestmögliche Ergebnis für sich und Ihre Kunden.

Ihre Vorteile auf einen Blick:

–	� Verfügbar für alle Schweizer Blue Chips sowie 
Small-/Mid-Caps

–	� Ausführung zum Midpoint-Preis aus dem  
Lit-Auftragsbuch der Schweizer Börse

–	� Matching nach Grösse-/Zeitpriorität  
(grössere Aufträge haben Priorität)

–	� Vollständiger Support für Mindestmenge  
bei Auftragseingabe

–	� Ausführung über die Börse («On Exchange»)
–	� Trading von Blue-Chip-Instrumenten trägt zur 

Erreichung der Commitment Level bei
–	� Clearing und Abwicklung standardmässig mit  

kompletter CCP-Interoperabilität
–	� Veröffentlichte Transaktionen mittels Flag klar  

als Ausführung via SwissAtMid markiert

SwissAtMid

SIX Swiss Exchange

Über CHF

 290Mrd.

gehandelt

seit Launch

SIX Swiss Exchange Teilnehmer

Clearing & Settlement Marktdaten

Order- & Trade-Management via STI/OTI

C&S-Instruktion für Aufträge Marktdaten via IMI/MDDX

SWXess Handelsplattform

On Book Matcher (OBM) – Partition 1

Lit-AuftragsbuchNicht einsehbares Auftragsbuch Sweep-Auftrag
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Wichtige Zahlen für SwissAtMid

–	� Grösster Liquiditätspool für Schweizer Aktien im 
Jahr 2021 unter den Handelsplätzen mit nicht-
einsehbaren Pools und Periodic Auctions (mit einem 
Marktanteil von über 45%, 4-mal höher als der 
nächste Wettbewerber)..

–	� CHF 11 Mrd. wurden im Q3 2021 gehandelt und 
über CHF 290 Mrd. seit Launch.

–	� Über 400 Preisbewegungen können sich zwischen 
der Rücksendung eines IOC-Auftrags nach London 
und der Übermittlung des Auftrags zurück nach  
Zürich für das Trading im Lit-Auftragsbuch ereignen. 
Mit einem Sweep-Auftrag geht alles in einem 
Schritt, was das Risiko von Preisfluktuationen er
heblich verringert.

–	� Preisverbesserungen von rund 2,5 bps in Blue Chips 
und 20,0 bps in Mid & Small Caps im Jahr 2021.

–	� Seit Launch starkes Wachstum von Block-Liquidität: 
18 % des Volumens entfallen auf Aufträge, die 
LIS-Schwellen überschreiten (September 2021).

–	� Ausführung von Resting Orders bei Blue Chips in 
unter 9 Sekunden und bei Mid & Small Caps in unter 
24 Sekunden.

–	� Die durchschnittliche Abschlussgrösse in Blue Chips 
ist CHF 19 232 und in Mid & Small Caps CHF 10 531 
(September 2021).

Das nicht einsehbare Auftragsbuch ist direkt in der 
gleichen Matching-Logik wie das Lit-Auftragsbuch im-
plementiert. Somit entstehen keine Nachteile, wenn 
Sweep-Aufträge genutzt werden, um die Verfügbarkeit 
zusätzlicher Midpoint-Liquidität für Aufträge zu prüfen.

Das «Plus» an Möglichkeiten
Mit einem einzigen Auftrag erhalten Teilnehmer Zugang 
zu den Vorteilen beider Liquiditäts-Pools. Limit Plus ist 
eine völlig neue Auftragsart, mit der Teilnehmer ihre 
Aufträge in beiden Orderbüchern gleichzeitig platzieren  
können. Somit ist die Auftragsgrösse im Lit-Orderbuch 
vollständig sichtbar, aber auch für eine Ausführung 
in SwissAtMid uneingeschränkt verfügbar. Mit einer 
neuen Variante des Iceberg-Auftrags können Kunden 
zusätzlich zum Lit-Auftragsbuch auch auf Liquidität aus  
SwissAtMid zugreifen.

Direktauftrag an SwissAtMid
–	� Vollständiger Support für alle zeitlichen Auftrags- 

gültigkeiten – OTI unterstützt Day-, IOC und  
FOK-Aufträge, STI unterstützt zudem Multi-day  
Good till Date (GTD)-Aufträge

–	� Mindestmenge verfügbar, sodass die Teilnehmer 
Mindestgrössen für Fills sicherstellen können

–	� Ausführungen erfolgen zum Midpoint-Preis aus  
dem Lit-Auftragsbuch der Schweizer Börse

Aktuelle Statistiken 
Der SwissAtMid Monthly Execution Report (Englisch) 
zeigt Statistiken zum Handel und zur Performance. Sie 
finden ihn auf unserer Webseite:
www.six-group.com/en/services/newsletter/the-swiss-
stock-exchange/swissatmid.html

Wir freuen uns, von Ihnen zu hören:
equity.products@six-group.com

SIX
Exchanges
Pfingstweidstrasse 110
Postfach
CH-8021 Zürich

T +41 58 399 5454
www.six-group.com/swiss-exchange
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